21
	Aktualno
	Ekonomsko ogledalo
	UMAR

	
	številka 6/2007
	str. 1



	Vsebina

	Aktualno
	Trg dela se odziva na visoko 7,2-odstotno gospodarsko rast
	str. 3

	Mednarodno okolje
	Letos v državah bivše Jugoslavije pričakujemo ugodne stopnje gospodarske rasti
	str. 4

	Ekonomski odnosi s tujino –

tekoči račun
	Večji primanjkljaj na tekočem računu plačilne bilance v prvem letošnjem četrtletju zaradi večjega primanjkljaja v bilanci faktorskih dohodkov
	str. 5

	Ekonomski odnosi s tujino –

kapitalski in finančni račun
	Večji neto pritok kapitala v prvem četrtletju posledica vstopa BS v Evrosistem
	str. 6

	Cenovna gibanja in politika
	Gibanje cen hrane v Sloveniji je skladno z gibanjem teh cen v Evropi 
	str. 7

	Denarni trg – 

varčevanje prebivalstva
	Letos hitrejša rast vezanih vlog
	str. 8

	Denarni trg – krediti
	Aprila izredno visoka kreditna aktivnost slovenskih bank
	str. 9

	Trg dela
	Zaposlenost se še naprej povečuje, stopnja registrirane brezposelnosti pa upada
	str. 10

	Plače
	Plače v zasebnem sektorju nominalno upadle zaradi krajšega delovnega meseca
	str. 11

	Predelovalne dejavnosti
	Visok prispevek kovinske industrije k rasti predelovalnih dejavnosti
	str. 12

	Notranja trgovina
	Rast dodane vrednosti se je v prvem četrtletju še močneje okrepila
	str. 13

	Turizem
	Dobri turistični rezultati se nadaljujejo tudi v letošnjem letu
	str. 14

	Zasebna potrošnja in zadolženost prebivalstva
	Realna rast potrošnje še naprej zmerna 
	str. 15

	IZBRANE TEME

	Mladi v srednjem izobraževanju po vrstah izobraževalnih programov
	Delež vpisanih na gimnazije še narašča
	str. 19

	Mladi v srednjem izobraževanju po področjih izobraževanja
	Struktura mladih, vpisanih v srednje šole glede na področja izobraževanja, je neusklajena s potrebami trga dela
	str. 20, 21

	Emisije toplogrednih plinov
	V Sloveniji je rast emisij toplogrednih plinov relativno visoka tako glede na gospodarsko rast kot tudi glede na stopnjo razvitosti
	str. 22, 23

	Tveganje revščine in dohodkovna neenakost
	Tudi po novi metodologiji sta stopnja tveganja revščine in dohodkovna neenakost na nizki ravni
	str. 24

	Priloge: Podatkovna (str. P1–P12), Pomembnejši kazalci (str. P13), Mednarodne primerjave (str. P14–P15), Slikovna (str. P16–P17).


Ekonomsko ogledalo je namenjeno sprotnemu objavljanju in komentiranju tekočih makroekonomskih podatkov ter tudi izbranih tem s področja ekonomskega, socialnega in okoljskega razvoja. Več o EO: http://www.gov.si/umar/arhiv/kazalo.php
Prispevke za to številko Ekonomskega ogledala so pripravili:

Boštjan Vasle (Aktualno), Jure Brložnik (Mednarodno okolje), Jože Markič (Ekonomski odnosi s tujino – tekoči račun, Ekonomski odnosi s tujino – kapitalski in finančni račun), Miha Trošt (Cenovna gibanja in politika), Marjan Hafner (Denarni trg – varčevanje prebivalstva, Denarni trg – krediti), Tomaž Kraigher (Trg dela), Saša Kovačič (Plače), Katarina Ivas (Predelovalne dejavnosti), Mojca Koprivnikar Šušteršič (Notranja trgovina, Turizem), Barbara Ferk (Zasebna potrošnja in zadolženost prebivalstva), Tanja Čelebič (Mladi v srednjem izobraževanju po vrstah izobraževalnih programov, Mladi v srednjem izobraževanju po področjih izobraževanja), Mojca Vendramin (Emisije toplogrednih plinov), Maja Kersnik (Tveganje revščine in dohodkovna neenakost). 

Odgovarja: Janez Šušteršič, direktor.
Odgovorni urednik: Luka Žakelj.

Lektoriranje: Karla Železnik. Tehnična urednica: Ema Bertina Kopitar.

Priprava podatkov, oblikovanje grafikonov: Bibijana Cirman Naglič, Marjeta Žigman.
Distribucija: Katja Ferfolja. Tisk: Tiskarna Štrok. Oblikovna zasnova: Sandi Radovan, Studio DVA.

Naklada: 500 izvodov.

Urad za makroekonomske analize in razvoj, 
Gregorčičeva 27, 1000 Ljubljana tel: (+386 1) 478 10 12, fax: 478 10 70

Uredništvo: luka.zakelj@gov.si 
Distribucija: publicistika.umar@gov.si 

VEČ O UMAR: http://www.gov.si/umar/

	Aktualno


Zadnji podatki potrjujejo spomladi izboljšane napovedi gospodarskih gibanj v EU za letošnje leto, upočasnitev v ZDA pa bo večja, kot se je pričakovalo še v začetku leta. Povprečna stopnja rasti industrijske proizvodnje v evro območju je bila v prvih štirih mesecih letos za 0,4 o. t. višja kot v istem obdobju lani. Stopnja brezposelnosti, ki se znižuje že od marca 2005, je aprila znašala 7,1 %, kar je za skoraj odstotno točko manj kot v istem mesecu lani. Pričakovano nadaljevanje ugodnih gibanj potrjuje tudi dinamični faktorski model DG ECFIN, ki kaže, da se bo gospodarska rast v drugem in tretjem četrtletju ohranila na doseženi ravni iz prvega četrtletja, ko je znašala 0,6 %. Tudi v državah bivše Jugoslavije se za letos pričakujejo podobne stopnje gospodarske rasti kot lani, do občutnejše pospešitve bo prišlo le v Makedoniji. Nasprotno pa podatki o stanju nepremičninskega trga v ZDA nakazujejo, da bo recesija v tem segmentu gospodarstva trajala dlje, kot je bilo pričakovano še pred nekaj meseci, s tem pa bo večja tudi upočasnitev gospodarske rasti. 
Ugodne razmere v mednarodnem okolju in povezane visoke stopnje rasti izvoza so poleg visoke investicijske aktivnosti največ prispevale k visoki 7,2-odstotni gospodarski rasti v prvem četrtletju. Med investicijami v osnovna sredstva, ki so se povišale za 21,6 %, so najhitreje naraščale investicije v gradnjo avtocest (34,3 %), saj so ugodne vremenske razmere omogočile pospešeno realizacijo načrtovanih projektov, nadaljevala pa se je tudi visoka rast investicij v gradnjo stanovanj (18,1 %), prav tako dodatno spodbujena s pozitivnim vplivom vremena. Predvsem ugodna poslovna klima je vplivala tudi na visoko rast investicij v stroje in opremo (10,8 %). Ob tem se je rast potrošnje gospodinjstev v prvem četrtletju le rahlo okrepila in je znašala 3,4 %, čeprav so nekateri kratkoročni kazalniki trošenja, predvsem zaupanje potrošnikov in nove registracije avtomobilov, nakazovali na večjo pospešitev, spremembe dohodninske zakonodaje pa so pospešile tudi rast neto plač. Še skromnejša je bila rast državne potrošnje, ki je znašala 2,2 %. V prvem letošnjem četrtletju se je močno okrepila tudi mednarodna menjava. Izvoz blaga in storitev se je realno povečal za 13,6 %, pri čemer je bila rast izvoza v države EU 27 praktično izenačena z rastjo izvoza v države nečlanice. Zaradi močne povezanosti izvoza in uvoza ter visoke rasti domače potrošnje, zlasti investicij v osnovna sredstva, se je na visoki ravni ohranila tudi rast uvoza, ki je dosegla 13,7 %. Ob tako skoraj izravnani rasti uvoza in izvoza ter izboljšanih pogojih menjave se je primanjkljaj tekočega računa plačilne bilance v prvem četrtletju v primerjavi z istim obdobjem lani nekoliko povišal, kar je posledica povečanja primanjkljaja v bilanci faktorskih dohodkov, predvsem zaradi višjih plačil obresti.

Realna rast dodane vrednosti je bila v prvem trimesečju za 7,1 % višja kot v istem obdobju lani in je za 0,9 o. t. presegla relativno visoko stopnjo rasti v lanskem zadnjem četrtletju. Na pospešitev medletne stopnje rasti dodane vrednosti v letošnjem prvem četrtletju je najbolj vplivala okrepitev rasti v osnovnih dejavnostih, ki jo je spremljalo nadaljevanje ugodnih gibanj v tržnih storitvah. Poganjala jo je predvsem visoka rast obeh največjih sektorjev osnovnih dejavnosti (A-F), to je predelovalne industrije in gradbeništva. Na rast dodane vrednosti predelovalnih dejavnosti je na eni strani vplivalo nadaljevanje ugodne mednarodne konjunkture, na drugi strani pa tudi visoka aktivnost v gradbeništvu. V tržnih storitvah so se nadaljevala ugodna gibanja v vseh dejavnostih, razen v gostinstvu. Iz ocenjene strukture rasti je razvidno, da je bila aktivnost zelo visoka zlasti v tistih segmentih tržnih storitev, ki so tesneje povezani s predelovalnimi dejavnostmi in gradbeništvom (del trgovine, bančni sektor, blagovni promet, poslovanje z nepremičninami, poslovne storitve). V javnih storitvah (L-O) se po izrazitejši rasti v obdobju 2003–2005 letos rast dodane vrednosti še naprej postopno umirja.

Ugodna konjunkturna gibanja v prvem četrtletju so se odrazila tudi na trgu dela. Po anketi o delovni sili se je število delovno aktivnih v prvem četrtletju 2007 v primerjavi z istim obdobjem lani povečalo za 1,3 %. Število anketno brezposelnih, ki se je v primerjavi s predhodnim četrtletjem sicer povečalo, je bilo za 17,5 % nižje kot v istem obdobju lani. Takšna gibanja so sicer reden pomladanski sezonski pojav, le da je letos ta proces še bolj izrazit. Primerjava rasti števila delovno aktivnih po anketi s precej višjo rastjo števila formalno delovno aktivnih kaže, da se nadaljuje zmanjševanje različnih neformalnih oblik dela. Ob visoki gospodarski rasti in izboljšanju razmer na trgu dela rast plač ostaja primerljiva z lanskoletno. V prvih štirih mesecih leta je realna rast bruto plače na zaposlenega znašala 3,0 %, pri čemer je bila rast v zasebnem sektorju 4,0-odstotna, v javnem pa 1,2-odstotna. S tem se tako na ravni obeh sektorjev kot v celoti ohranjajo ključne usmeritve politike plač, v skladu s katero rast plač naj ne bi prehitevala rasti produktivnosti.
Rast cen življenjskih potrebščin je bila v prvem polletju višja od primerljive lani. Ključni dejavnik, ki je povzročil višjo rast cen v prvih šestih mesecih leta, so višje cene hrane. Njihov prispevek k inflaciji znaša 0,9 o. t., kar je enkrat več, kot v prvem polletju lani. Ob ponovnem naraščanju cen nafte v prvi polovici leta so te k inflaciji prispevale 0,7 o. t. (v istem obdobju lani 0,9 o. t.). Poleg tega ocenjujemo, da so zaokroževanja in povišanja cen ob uvedbi evra k inflaciji prispevale 0,24 o. t., od tega polovico v januarju. Po relativno velikih nihanjih cen v prvem polletju ostaja povprečna inflacija tudi v juniju nespremenjena, na ravni 2,5 %, medletna inflacija pa se je junija v primerjavi z majem povišala za 0,7 o. t., na 3,6 %.
	Cenovna gibanja in politika 

	[image: image1.emf]Indeks cen hrane v Sloveniji in izbranih evropskih 
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Vir podatkov: Eurostat, preračuni UMAR.

Indeks

 Nemčija  Francija

 Italija  Slovenija


	Cene nafte na svetovnih trgih v letošnjem letu počasi, vendar vztrajno rastejo. V Q2 2007 so se podražile z dobrih 58 USD/sod v Q1 na približno 68,5 USD/sod. Razlogi za višje cene so višja svetovna gospodarska rast od pričakovane in dejstvo, da OPEC trenutno načrpa dva milijona sodov nafte manj kot lani. Poleg tega na ceno vplivajo tudi geopolitične napetosti v Nigeriji in Iranu ter nižje zaloge tekočih goriv v ZDA v času začetka vozne sezone. V prvih šestih mesecih je tako rast cen nafte preko rasti cen tekočih goriv za prevoz in ogrevanje k inflaciji v Sloveniji prispevala nekaj več kot 0,7 o. t.. Vpetost Slovenije v mednarodno okolje se kaže tudi pri gibanju cen hrane, kjer je dinamika slovenskih cen v zadnjih nekaj letih praktično skladna z dinamiko teh cen v Evropi. Relativne spremembe so zaradi različnih nivojev cen med evropskimi državami različne. Cene hrane so se v prvih petih mesecih letos pri nas povišale za 5,4 %, kar je k inflaciji v tem obdobju prispevalo dobre 0,8 o. t., od tega dobre 0,5 o. t. rast sveže oziroma sezonske hrane. Rast tega dela cen hrane v Franciji letos predstavlja celotni prispevek rasti cen hrane k inflaciji, v Nemčiji in Italiji pa približno polovico. Dinamika cen hrane je sicer v vseh državah zelo podobna, relativne spremembe pa so največje v Sloveniji, kar je lahko posledica tega, da so te cene pri nas nižje kot v preostalih proučevanih državah.

	Denarni trg – krediti

	[image: image2.emf]Neto tokovi kreditov domačih bank domačim 
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Vir podatkov: BS, preračuni UMAR.

V mio EUR

Gospodinjstva Podjetja in NFI Država


	Obseg kreditov domačih bank je v aprilu na mesečni ravni dosegel najvišjo rast od leta 2005 naprej (od kar imamo primerljive podatke). Mesečni neto tokovi so dosegli vrednost 734,3 mio EUR, kar za polovico presega najvišjo vrednost doslej. Visoka rast je posledica okrepljenega zadolževanja podjetij in NFI. Obseg teh kreditov je aprila porasel za 4,1 %. V primerjavi s predhodnimi meseci se je rast najbolj okrepila kreditom za obratna sredstva, ki predstavljajo dobri 2/3 vseh kreditov podjetij in NFI. Obseg neto zadolževanja prebivalstva se je aprila (po visoki 2,7-odstotni rasti v marcu) nekoliko umiril. Prebivalstvo je v štirih mesecih letos neto najemalo kredite v višini 371,0 mio EUR, kar je za slabih 7,6 % več kot v istem obdobju lani. Še naprej se močno zadolžuje v obliki stanovanjskih kreditov, ki predstavljajo slabo 1/2 celotnih neto tokov kreditov prebivalstvu. Opažamo, da je prebivalstvo z deviznim zadolževanjem pri domačih bankah bolj izpostavljeno tečajnemu tveganju kot podjetja in NFI, saj ocenjujemo, da predstavljajo tovrstni krediti približno 30 % vseh neto tokov. Skupni neto tokovi vseh kreditov so v prvih štirih mesecih letos dosegli vrednost 1.972,4 mio EUR, kar je za slabo 1/3 več od primerljivega obdobja lani.

	Denarni trg – varčevanje prebivalstva
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	Skupni obseg vlog prebivalstva v bankah je v aprilu stagniral že drugi mesec zapored. Kljub zastoju je bila rast medletno višja za 1 o. t.. To potrjujejo tudi neto tokovi, ki so v tem obdobju dosegli vrednost 179,2 mio EUR in so bili medletno 2,6-krat višji. Ročnostna struktura vlog prebivalstva v bankah se nekoliko izboljšuje. Po skoraj 10-odstotni povprečni mesečni stopnji se krepijo vloge na odpoklic, ki so bile konec aprila že za 42,3 % višje kot konec decembra in so tako kljub le 4,2-odstotnemu deležu prispevale 3/4 letošnje rasti. Njihovi neto tokovi so v štirih mesecih letos dosegli 80 % celotnih neto tokov prebivalstva v bankah. Visoka rast vlog na odpoklic je najverjetneje tudi posledica višjih obrestnih mer za tovrstne depozite. Tudi v maju se je nadaljevala razmeroma visoka rast obsega sredstev v vzajemnih skladih domačih upravljavcev, ki je bil že skoraj 1/3 višji kot ob koncu preteklega leta. K rasti so daleč največ (preko 20 o. t.) prispevali delniški vzajemni skladi. Celotni obseg sredstev je konec maja dosegel vrednost 2.565,6 mio EUR. Mesečni neto prilivi v vzajemne sklade se že peti mesec zapored ohranjajo na ravni nad 40 mio EUR, medtem ko so v preteklih dveh letih le redko dosegli raven 35 mio EUR. Razlog za tako visoke vrednosti v letošnjem letu bi lahko iskali v spremenjeni davčni zakonodaji in trženju skladov tudi na balkanskih trgih. 

	Turizem

	[image: image4.emf]Število prenočitev tujih in domačih turistov po vrstah 
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Vir podatkov: SURS.

prenočitve tujih turistov
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	Dobri turistični rezultati v lanskem letu so se nadaljevali tudi v prvih mesecih letošnjega leta. Število prenočitev se je v Q1 2007 na medletni ravni povečalo za 4,8 %, število turistov pa za 7,6 %. Turistično ugodni so bili vsi trije meseci, največjo rast pa smo zabeležili v februarju (7,2 % oz. 19,6 %). Še boljši so bili turistični rezultati v aprilu, ko se je število turistov glede na lanski april povečalo za 18,3 %, število njihovih prenočitev pa za 19,2 %. Ugodna razporeditev aprilskih in prvomajskih praznikov ter lepo vreme v tem obdobju so doprinesli k visokem, 25,3-odstotnem povečanju števila domačih turistov, ter 22,6-odstotnem povečanju njihovih prenočitev. Močno se je povečalo tudi število tujih turistov in njihovih prenočitev. Skupaj je v prvih štirih mesecih letošnjega leta v Sloveniji letovalo za 10,8 % več turistov kot v istem obdobju lani, število njihovih prenočitev pa se je povečalo za 8,4 %. Cene gostinskih storitev so se v Q1 2007 povišale bolj, kot je bilo to značilno za pretekla četrtletja. Na medletni ravni je bila njihova rast 7,6-odstotna, medtem ko je bila v povprečju leta 2006 4,4-odstotna. Del povišanja cen gostinskih storitev v Q1 lahko pripišemo podražitvam ob prevzemu evra, kot je nakazala tudi analiza učinka prevzema evra na inflacijo v Sloveniji, ki jo je UMAR objavil v začetku marca. V nasprotju s cenami gostinskih storitev pri dinamiki cen nastanitvenih storitev ni prišlo do večjih sprememb.

	Predelovalne dejavnosti

	[image: image5.emf]Industrijska proizvodnja predelovalnih dejavnosti 
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Vir podatkov: SURS, preračuni UMAR po metodi Tramo-Seats.

Indeks (2000 =100)

Originalna serija

Trend / Cikel

Desezonirana in delovnim dnemprilagojena serija 


	Vrednost proizvodnje se je v aprilu v primerjavi z marcem, ki je bil za 3 delovne dni daljši, znižala za 7,9 %. Na medletni ravni se je industrijska proizvodnja povečala za 14,5 % in se je glede na Q1 še okrepila; v prvih štirih mesecih je znašala 11,4 %. Med dejavnostmi je letos največ k rasti predelovalne industrije prispevala kovinska industrija. Ta je visoke stopnje rasti dosegala že v letu 2006, v prvih štirih mesecih letošnjega leta pa je povečala obseg proizvodnje za 17,4 %. Gre za dejavnost, na katero poleg ugodne mednarodne konjunkture vpliva tudi visoka domača gradbena aktivnost. Ker gre za največje podpodročje predelovalne industrije, ne preseneča, da je v prvih štirih mesecih prispevala več kot 1/4 k celotni rasti predelovalnih dejavnosti. Kovinska industrija je pomembna tudi z vidika trga dela, saj je v aprilu v povprečju zaposlovala 43.962 delavcev (19,1 % zaposlenih v predelovalnih dejavnostih), kar je 112 več kot pred enim mesecem in kar 2.855 več kot pred letom. Njena visoka rast pomeni tudi velike obremenitve okolja, saj gre za eno izmed energetsko najintenzivnejših industrij, ki ob slabi 1/5 deleža v dodani vrednosti predelovalnih dejavnosti porabi približno 1/3 v teh dejavnostih porabljene energije.
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	V Sloveniji je zaostajanje rasti emisij tologrednih plinov (TGP) za gospodarsko rastjo v primerjavi z državami EU relativno manj ugodno. Pri nas je po letu 1995 gospodarska rast prehitevala rast emisij TGP, razen v letu 2001. Po tem letu je bilo do leta 2005 prehitevanje v povprečju na ravni 2,8 o. t.; večje je bilo v letu 2003, ko so se emisije zmanjšale (razlog je bila upočasnjena gospodarska rast in zaradi remonta manjša proizvodnja v TEŠ). Zaostajanje rasti emisij TGP je bilo tako v Sloveniji v obdobju 2000–2004 na podobni ravni kot na Švedskem, v Franciji in Belgiji. To ni najbolj ugodno, saj gre za razvitejša gospodarstva, kjer je prispevek samih strukturnih sprememb v gospodarstvu k zmanjšanju emisij manjši. Večje zaostajanje rasti emisij kot v Sloveniji so v tem obdobju poleg ostalih držav EU 10 (razen Malte) dosegli še na Irskem, v Grčiji in v VB. Kjotski cilj bo v EU 15 dosežen le z dodatnimi ukrepi, v EU 10 pa doseganje cilja zaradi tranzicije gospodarstev ne bo problematično. Po projekcijah bodo emisije TGP leta 2010 v EU 15 le 0,6 o. t. nižje glede na referenčno leto, s prožnimi kjotskimi mehanizmi bo doseženih nadaljnjih 2,6 o. t. znižanja emisij. Tako bodo za doseganje ciljnega 8-odstotnega znižanja emisij TGP glede na bazno leto v EU 15 potrebni še dodatni ukrepi. Slovenija naj bi cilj dosegla z dodatnimi ukrepi in z uveljavljanjem ponorov v višini 1,3 Mt CO2, kar predstavlja skoraj 6,5 % emisij TGP v letu 2005.
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