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Jesensko porocilo je analiticna utemeljitev Jesenske napovedi gospodarskih gibanj
za tekocCe ter prihodnji dve leti. Predstavlja podlago za oblikovanje ukrepov
ekonomske politike in dopolnitev predloga drzavnega proracuna pred zakljucno
obravnavo v drzavnem zboru.

Letosnje Jesensko porocilo izhaja v nekoliko krajsi obliki. V okviru zbirke Analize,
raziskave in razvoj Urad za makroekonomske analize in razvoj v juniju izda
Pomladansko porocilo, ki v celoti analizira preteklo leto, analiticno utemeljuje
pomladanske napovedi za tekoce in prihodnje leto in predstavlja scenarij za naslednja
tri leta. Tako je v Pomladanskem porocilu zajeta celotna slika makroekonomskih
gibanj. Jesensko porocilo izide v oktobru in prinasa analizo gospodarskih gibanj v
tekocem letu kot podlago za spremembo napovedi gospodarskih gibanj. V Jesenskem
porocilu je tako poudarek predvsem na odstopanju od spomladi predvidenih gibanj
v gospodarstvu za tekoce leto in prihodnji dve leti. Vsebine, ki niso neposredno
povezane s tekoCimi gibanji in utemeljitvijo napovedi (podrobnejSe analize
makroekonomskih agregatov, ukrepov ekonomske politike in strukturnih sprememb),
so predstavljene v Pomladanskem poro¢ilu oziroma drugih dokumentih UMAR (npr.
Porocilo o razvoju).

V Jesenskem porocilu 2003 so izraCuni makroekonomskih agregatov izvedeni na
osnovi prve letne ocene bruto domacega proizvoda za leto 2002 in druge letne ocene
za leto 2001, ki ju je Statisticni urad Republike Slovenije objavil 24. septembra
2003. Ti podatki predstavljajo spremenjeno osnovo izracunov glede na pomlad, ko
so bile napovedi izracunane na osnovi SURS-ove revidirane ocene za leti 2000 in
2001 ter cetrtletnih ocen nacionalnih racunov za leto 2002. Podatki oziroma
kratkorocni kazalniki, ki se nanaSajo na tekoce leto, pa izhajajo iz Cetrtletnih ocen
bruto domacega proizvoda za prvo in drugo Cetrtletje leta 2003 ter iz drugih tekoc¢ih
podatkov Statisti¢nega urada.

V Jesenskem porocilu 2003 so upostevani podatki razpolozljivi
do 25. septembra 2003.
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V Pomladanskem porocilu, kjer smo za leto 2003 napovedali 3.1-odstotno
gospodarsko rast, smo sprico velike negotovosti glede predvidenega ozivljanja
mednarodnega okolja in gibanja cen nafte opozorili na moznost uresnicitve
alternativnega scenarija nizje rasti za okoli stiri desetinke odstotne tocke'. Popravek
navzdol v jesenski napovedi gospodarske rasti je dejansko $e za desetinko odstotne
tocke visji, tako da je nova napoved za leto 2003 2.6%. Predpostavka visje cene
nafte se pri tem ni uresnicila?, nove predpostavke rasti v najpomembnejsih partnericah
EU pa so na ravni pomladanskega alternativnega scenarija, ponekod celo pod njim.
Tveganja, povezana s sposobnostjo evropskih gospodarstev za ozivitev gospodarske
rasti, na katera smo opozorili spomladi, so se namre¢ skoraj v celoti uresnicila. V
Nemcdiji se je gospodarska rast v prvi polovici leta prakti¢no ustavila in do konca
leta ni mogoce priCakovati pomembnejse krepitve. Tudi gospodarska aktivnost v
Italiji, Franciji in v nekoliko manjsi meri Avstriji ne kaze spomladi pricakovanega
zagona, ¢eprav so tu stopnje gospodarske rasti Se pozitivne. Posledi¢no je bistveno
Sibkejse od spomladi pricakovanega tudi izvozno povprasevanje, kar je vplivalo na
znizanje napovedi letos$nje realne rasti izvoza blaga in storitev (s 5.4 na 3.2%)

Poleg Sibke evropske konjunkuture obstajata Se dva pomembna razloga za razmeroma
velik popravek napovedane rasti izvoza. Prvi¢, prodaja nekaterih skupin proizvodov,
zlasti v Nemcijo in Francijo, upada hitreje kot bi pricakovali na podlagi splosne
rasti uvoznega povprasevanja. To Se dodatno prispeva k zmanjSevanju izvoza na
oba trga, saj gre za relativno moc¢no zastopane skupine proizvodov (avtomobili,
oblacila in obutev). V obeh drzavah tako letos upada tudi skupni slovenski trzni
delez. Po drugi strani pa letos Se naprej povecujemo trzne deleze v Avstriji in Italiji.
Velike razlike v izvozni uspesnosti med posameznimi skupinami proizvodov in med
razli¢nimi trgi v evrskem obmocju kazejo, da letosnje Sibke rasti izvoza ne moremo
pripisati sploSnemu zmanj$anju konkurenénosti oziroma dejavnikom, ki na vse
panoge delujejo podobno (na primer apreciaciji tolarja). Drugi¢, rast izvoza v drzave
nekdanje Jugoslavije in nekdanje Sovjetske zveze se je upocasnila bistveno bolj kot
smo pricakovali spomladi, ¢eprav smo Ze takrat napovedovali skoraj prepolovitev
lani doseZenih stopenj rasti. Manjsi od pri¢akovanj je tudi izvoz v drzave Efta. Tu
gre za kombinacijo ve¢ dejavnikov, zlasti racunskega ucinka visoke lanske osnove
ter nekaterih zasc¢itnih ukrepov, predvsem na podroc¢ju uvoza prehrambenih izdelkov
v drzavah nekdanje Jugoslavije. Verjetno pa je vsaj na trgih vzhodne in jugovzhodne
Evrope pomemben tudi ucinek omejene kupne moci in zasi¢enosti z nekaterimi
izdelki, za katere je znacilen vecletni potrosni cikel in so bili lani med glavnimi
izvoznimi artikli. To tudi potrjuje, da so omenjeni izvozni trgi sicer pomembni, a
vsaj na sedanji stopnji njihove gospodarske razvitosti Se ne omogocajo vzdrzne
rasti izvoza. Hkrati se na teh trgih mocno povecujejo slovenske neposredne nalozbe,
kar ob prenosu proizvodnje navadno pomeni tudi postopno zmanjsevanje blagovnega
izvoza. Oba opisana razloga, ki spomladi nista bila del alternativnega scenarija, sta

! Predpostavka alternativnega scenarija za leto 2003 v pomladanski napovedi za gospodarsko rast v EU je bila 0.5%
namesto 1.1% iz osnovnega scenarija, za ceno nafte pa 30 USD za sod¢ek namesto 27.8 USD.

2 Za leto 2003 se v veliki meri se uresniCuje osnovna predpostavka cene nafte iz pomladanske napovedi, saj je ta v
jesenski napovedi le nekoliko popravljena navzgor (s 27.8 USD za sod¢ek na 28.2 USD za sodcek).
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k zniZanju napovedi rasti izvoza dodatno prispevala skoraj poldrugo odstotno tocko.

Ob upostevanju vseh omenjenih dejavnikov bi bil popravek napovedi rasti izvoza
Se vedji, Ce se ne bi na nekaterih segmentih oziroma trgih izvoz krepil nad
pri¢akovanji. Pri tem izstopa visoka rast prodaje farmacevtskih izdelkov v ZDA ter
ohranjanje visokih stopenj rasti izvoza v drzave Cefta. Ugoden je tudi vpliv visoke
rasti izvoza v Italijo (nasprotno od Nemcije in Francije tu izstopa rast prodaje vozil,
visoko rast je zabelezil tudi izvoz elektricne energije), v juliju pa je prislo se do
pozitivnega obrata v trendu rasti izvoza v Rusijo, spodbujenega predvsem z izvozom
farmacevtske industrije.

Ce je jesenska napoved izvoza vplivala na znizanje gospodarske rasti bolj, kot smo
pri¢akovali v pomladanskem alternativnem scenariju, pa popravljene napovedi rasti
domace potrosnje presegajo celo pricakovanja osnovnega pomladanskega scenarija.
Popravka zasebne in investicijske potrosnje navzgor (prve za pol odstotne tocke na
2.5%, druge celo za 2.7 odstotne tocke na 5.9%), ki temeljita na spodbudnih podatkih
za prvo polovico leta in ugodnih pri¢akovanjih za naprej, kazeta, da se lani zaceti
trend krepitve nadaljuje Se izraziteje, kot smo pri¢akovali spomladi. Ocenjujemo,
da je v zasebni potrosnji kljub manj spodbudnim kazalcem s trga dela in zmerni
rasti pla¢ pri§lo do ciklicnega obrata navzgor. Pri investicijah je glavni dejavnik
visoke rasti izgradnja avtocest. Dodatno je na zviSanje napovedi investicijske
aktivnosti vplival visok uvoz investicijske opreme v prvi polovici leta, ki je sicer
zajemal tudi nekaj enkratnih transakcij visokih vrednosti, a vendar je tudi ob njihovi
izloCitvi jasen trend krepitve uvoza strojev in opreme. Poleg same viSine napovedi
gospodarske rasti za leto 2003 je v jesenski napovedi tako popravljena tudi njena
struktura v korist okrepljenega prispevka domacega povprasevanja.

V pomladanski napovedi smo tudi za leto 2004 pripravili alternativni scenarij nizje
gospodarske rasti, ki je temeljil na predpostavki manj ugodnih gibanj mednarodnega
okolja in njihovih vplivih na gibanje izvoza in domace potrosnje, kar je pomenilo
za okoli pol odstotne toc¢ke nizjo gospodarsko rast glede na takratni osnovni scenarij
(3.9%). Glede na najnovejse napovedi mednarodnega okolja in podatke o gibanju
agregatov domace potrosnje lahko sklepamo, da se niZji scenarij izvoznega
povprasevanja® v veliki meri uresnicuje, vendar pa se hkrati uresniuje tudi visji
scenarij domace potroS$nje. Kazalci zasebne in investicijske potro$nje namrec
nakazujejo nadaljevanje ugodnega cikla v letu 2004 (rast gradnje avtocest in
ozivljanje stanovanjske gradnje; krepitev cikla zasebne potrosnje, dodatno
spodbujenega s sprostitvijo sredstev nacionalne stanovanjske varcevalne sheme).
Napoved gospodarske rasti za leto 2004 je zato popravljena navzdol le za tri desetinke
odstotne tocke.

Letosnji jesenski popravek napovedi gospodarske rasti je torej v veliki meri posledica
slabsih moznosti v mednarodnem okolju. Podobno velja za ve¢ino popravkov
napovedi v zadnjih dveh letih, saj se ozivljanje gospodarske rasti v najpomembnejsih
partnericah (po napovedih tujih institucij) Ze nekaj let neprestano odmika, z vsako

3 Predpostavka gospodarske rasti v evro obmocju v letu 2004 je v jesenski napovedi popravljena tudi z 2.1% na
1.6%. Predpostavka alternativnega scenarija pomladanske napovedi je bila okoli 1.5-odstotna gospodarska rast v

evro obmodju.
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novo napovedjo posamezne institiucije za priblizno pol leta naprej. Popravki tujih
napovedi pa nujno zahtevajo popravke domacih napovedi. Spremembe predpostavk
mednarodnega okolja, ki so posledica spremenjenih razmer in novih informacij, so
stalnica v oblikovanju predpostavk napovedi in so glede na odprtost slovenskega
gospodarstva neizpodbitno pomemben razlog za popravke napovedi. Vendar pa
pesanje gospodarske rasti v zadnjih letih ni v celoti le posledica dejavnikov zunanjega
okolja oziroma dejavnikov zunaj dosega vpliva ukrepov ekonomske politike.
Nekateri strukturni premiki v rasti bruto domacega proizvoda v preteklih letih, ki
so znizevali gospodarsko rast, so bili vsaj delno tudi posledica ukrepov ekonomske
politike. Tako je bilo upadanje investicij zlasti v letu 2001 povzroceno z ukrepi za
ustavitev naras¢anja javnofinanénih izdatkov, ki so zmanjsali predvsem sredstva za
investicije. Hkrati je poviSanje posrednih davkov, ki je bilo potrebno zaradi
zmanjsanja javnofinan¢nega primanjkljaja, nastalega predvsem zaradi hitre rasti
odhodkov za place in socialne transfere, povzrocilo rast cen in zaviralno vplivalo
na zasebno potrosnjo. Denarna politika je v razmerah upocasnjene gospodarske
rasti s te¢ajnim zapiranjem obrestnih paritet vzdrzevala sorazmerno visoke domace
obrestne mere in tako delovala omejevalno na domace trosenje (UresniCevanje
kratkoroc¢nih usmeritev denarne politike, Banka Slovenije, maj 2003, str.8), Ceprav
v tem Casu ni bilo vidnej$ih znakov pregrevanja gospodarstva, ki bi zahtevali tak§ne
ukrepe. Hkrati je s ponudbo visoko donosnih vrednostnih papirjev, zaradi sterilizacije
prilivov kapitala in vzdrzevanja rasti teaja, pomembno posegla v strukturo ban¢nih
nalozb ter s finan¢nega trga izrinjala podjetja. Oboje se je zlasti v letu 2002 pokazalo
v zelo §ibki rasti zasebne potrosnje in zasebnih investicij. Predvsem pa na doseganje
nizjih stopenj gospodarske rasti v zadnjih letih po nasi oceni vplivajo nedokoncane
strukturne reforme, ki med drugim vplivajo na konkurenc¢nost in kakovost strukture
izvoza ter na sposobnost usmerjanja prihrankov v produktivne nalozbe (glej Porocilo
o razvoju 2003, UMAR, april 2003, str. 93).

V letu 2004 naj bi ponovno zacela narascati tudi zaposlenost, ki je lani upadla za
pol odstotne tocke, Se nekoliko vecji padec pa pricakujemo letos. Po spodbudnih
gibanjih na podrocju zaposlenosti konec devetdesetih let, je vecletna upocasnitev
gospodarske rasti po letu 2000 vplivala na poslabsanje razmer na tem podro¢ju?, ki
je Se posebej izrazito in krepkejse od pricakovanj prav letos. Med najbolj prizadetimi
dejavnostmi so po razpolozljivih podatkih o rasti zaposlenosti predelovalne
dejavnosti, kmetijstvo, rudarstvo, energetika, finan¢no posrednistvo, gostinstvo in
zdravstvo. Hitro nara$ca zaposlenost v dejavnosti nepremic¢nin, najema in poslovnih
storitev ter v javni upravi, nekoliko pocasneje v gradbenistvu, izobrazevanju in
drugih javnih, skupnih in osebnih storitvah. Oba kazalca brezposelnosti sta lani
ostala na ravni preteklega leta, povprecno Stevilo brezposelnih se je lani celo
povecalo. Anketna brezposelnost, ki je za razliko od registrirane brezposelnosti
tudi mednarodno primerljiva, bo letos po oceni visja kot lani. Do pozitivnega obrata
na podroc¢ju zaposlovanja naj bi prislo v letu 2004 (0.3-odstotna rast zaposlenosti
po statistiki nacionalnih racunov), ko skladno z obratom gospodarskega cikla navzgor
pri¢akujemo tudi zniZzanje brezposelnosti, predvsem registrirane. Vse spremembe
pa bodo manjse kot smo pri¢akovali spomladi, ne le zaradi nizje napovedane rasti v

4Leta 2001 je ob upocasnjeni gospodarski rasti zaposlenost $e zmerno naraséala (0.5%, v letih 1999 in 2000 1.2% in
1.1%), vendar se je v istem letu mocno znizala produktivnost dela, merjena s obsegom dodane vrednosti na
zaposlenega.
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prihodnjem letu, temve¢ predvsem zaradi lanskih in letosnjih tezav na trgu dela, ki
so delno povezane s poslabSano konjunkturo, delno pa tudi s prepocasnimi
strukturnimi reformami.

ki ju spomladi nismo spreminjali. Nizji scenarij (5.1-odstotna inflacija konec leta
2003), ki ga je vlada sprejela kot svoj cilj, je bil pogojen z bistvenimi spremembami
v vseh kljucnih politikah, ki vplivajo na inflacijo. Podatki za prvih devet mesecev
letos in pricakovanja do konca leta 2003 ter za leto 2004 kazejo, da se glede vpiva
fiskalnih dejavnikov in politike reguliranih cen uresnicujejo predpostavke nizjega
scenarija. Vladni ukrepi na podrocju reguliranih cen, davs¢in in plac so bili celo
nekoliko bolj restriktivni od predpostavk niZjega inflacijskega scenarija in
pric¢akujemo, da bo podobno tudi v prihodnjem letu. Vendar je vlada s svojimi ukrepi
prakti¢no le “porezala” presezek inflacije, ki ga je v zadnjih letih sama povzrocala;
Steviléni izraz tega je tudi, da v zadnjih mesecih ni ve¢ pomembne razlike med
osnovno in izmerjeno inflacijo. Za bolj dolgoroc¢ni trend zniZevanja inflacije v
prihodnjih letih bodo odlocilni dejavniki zlasti strukturne reforme v nemenjalnem
sektorju in na trgu dela ter denarna in teCajna politika. Pri teh pa po nasi oceni
spremembe niso taksne, da bi lahko pri¢akovali hitrejse znizevanje inflacije od
sedanjega trenda upadanja za priblizno odstotno tocko na leto. Rast tecaja, ki se po
nasem razumevanju inflacijskega mehanizma v celoti, ¢eprav z odlogom, prenasa v
rast cen, se je v prvih devetih mesecih leta upocasnila bistveno manj od predpostavke
nizjega scenarija. Vi§ja napoved inflacije za leti 2003 in 2004 (5.5% oziroma na
4.5%) je tako predvsem posledica neuresni¢evanja tega dela nasih predpostavk.

Glede na porusenje nekaterih makroekonomskih ravnovesij zlasti v letih 2000 in
2001 (povecanje zunanjega in javnega primanjkljaja, hitra rast pla¢ v javnem
sektorju) so vladni ukrepi ekonomske politike lani in letos stabilizacijsko naravnani.
Vlada je decembra 2002 sprejela ve¢ ukrepov za vzdrzno znizanje cen, ki se nanasajo
na spreminjanje fiskalnih obremenitev in oblikovanje cen, ki so pod razli¢nimi
oblikami regulacije. V zaCetku letoSnjega leta je pricela Se s prilagajanjem trosarin
na teko¢a goriva in prepreéevala nihanja njihovih cen. Ze v preteklem letu je omejila
rast pla¢ v javnem sektorju, tako da sta bila ponovno dosezena cilja zaostajanja rasti
plac za rastjo produktivnosti in rasti pla¢ v javnem sektorju za rastjo plac v zasebnem
sektorju. Za javni sektor je bila letos s socialnimi partnerji dogovorjena politika
pla¢ za obdobje 2004 in 2005, ki uvaja spremembe v usklajevalnem mehanizmu za
leti 2004 in 2005 skladno z opredelitvami v Socialnemu sporazumu. Dogovor
zagotavlja, da rast pla¢ v javnem sektorju tudi v letu 2004 ne bo povzrocala
inflacijskih pritiskov na strani povprasevanja. Podpisan je tudi Aneks h kolektivni
pogodbi za negospodarske dejavnosti, s katerim je bila avgustovska uskladitev plac
v javnem sektorju nadomescena s premijo kolektivnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja, kar naj bi, zlasti srednjero¢no, se dodatno prispevalo k vzdrznemu
znizanju inflacije. Hkrati je fiskalna politika v razmerah upocasnjene gospodarske
rasti delovala tudi anticikli¢no. Zaradi spremenjenih makroekonomskih predpostavk
in posledi¢no nizjih prihodkov od predvidenih ob pripravi proracuna za leto 2003
je sredi letoSnjega leta sprejela rebalans proracuna, s katerim so se sicer delno znizali
odhodki proracuna, vendar je bilo hkrati dopusceno delno povecanje primanjkljaja
proracuna in ohranjen fiskalni stabilizator za primer, ¢e bi se razmere nepri¢akovano
Se poslabsale. Vlada je julija letos sprejela tudi Program ukrepov za u¢inkovit vstop
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v evropsko unijo, ki naj bi z racionalizacijo javnofinan¢nih odhodkov povecal
moznosti za fleksibilno prilagajanje ekonomske politike tekocim gospodarskih
razmeram, hkrati pa s prestrukturiranjem javnofinan¢nih odhodkov in pospesitvijo
strukturnih reform prispeval k povecanju konkurenc¢nosti zasebnega gospodarstva.
Usmeritve programa se ze odrazajo v strukturi odhodkov predloga drzavnega
proracunova za leto 2004, ucinki predvidenih sistemskih sprememb pa bodo vidni
v letu 2005. Od sprejetih resitev na podrocju daveénega in zdravstvenega sistema
bodo odvisni struktura in obseg obveznih dajatev ter struktura financiranja javne
zdravstvene sluzbe. Vse to lahko spremeni razmerje med javno in zasebno porabo
ter fiskalno obremenitev posameznih sektorjev, kar se bo odrazalo tudi v
narodnogospodarskih bilancah. V Jesenskem porocilu je za leto 2005 pri projekciji
makroekonomskih agregatov uposStevana predpostavka nespremenjenega
sistemskega okolja. Vse racune bo potrebno ponovno opraviti potem, ko bodo sprejeti
tudi predpisi, ki bodo uzakonili sistemske spremembe.
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1. Gospodarska gibanja v prvi polovici leta 2003

1.1. Bruto domaci proizvod

1.1.1. Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

V prvi polovici leta 2003 je stopnja rasti obsega bruto domacega proizvoda (BDP)
po cCetrtletnih podatkih Statisticnega urada znasala 2.2% (v primerjavi s prvo polovico
leta lani). Rast je Se bolj kot v preteklem letu temeljila na domacem trosenju, ki se
je v primerjavi z istim obdobjem lani povecalo za 4.0% in k rasti prispevalo 4.1
odstotne tocke (v letu 2002 2.1 odstotne tocke). Negativen prispevek neto menjave
s tujino h gospodarski rasti je bil v drugem cCetrtletju vecji kot v prvem, skupaj v
prvem polletju je zmanjsal rast bruto domacega proizvoda za 1.9 odstotne tocke (v
letu 2002 prispeval 0.8 odstotne tocke).

Skromna rast izvoza (2.6%) v primerjavi z lani (letna rast 6.5%) in prav tako glede
na Pomladansko napoved (za leto 2003 5.4%) je bila posledica odmika pricakovanega
ozivljanja gospodarske rasti v drzavah EU (gl. str. 36) in nizkih rasti izvoza v drzave
nekdanje Jugoslavije ter Rusijo. V tem je bila skromna dosezena rast na trgih EU,
kjer se realizira skoraj 60% vsega izvoza, predvsem posledica padca izvoza v Nemcijo
(gl. str. 21). Upocasnitev rasti izvoza je bila ve¢ja od spomladi predvidene, kar je
tudi glavni razlog za nizjo rast bruto domacega proizvoda, kot je bilo spomladi

Tabela 1: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda, v prvem in drugem
Cetrtletju 2003 (v primerjavi z istim obdobjem lani)

Realne stopnje rasti v %, (stalne cene 2000)

2003

Qr Qlr 1. polletje
Domaca potros$nja skupaj 3.8 4.2 4.0
Konéna potroSnja 29 29 29
Zasebna potro$nja 24 29 2.7
Gospodinjstva 24 2.8 2.6
NPISG 4.6 59 5.3
Drzavna potro$nja 4.1 29 35
Bruto investicije 6.6 8.3 7.5
Bruto investicije v osnovna sredstva 55 7.8 6.7
lzvoz proizvodov in storitev 3.1 2.0 26
Proizvodi 36 34 35
Storitve 0.3 -4.2 2.2
Uvoz proizvodov in storitev 5.8 55 5.7
Proizvodi 6.4 58 6.1
Storitve 0.7 3.6 22
Bruto domaci proizvod 23 21 22

Vir podatkov: SURS, preracuni UMAR.
Opomba: Cetrtletni podatki e niso usklajeni z letno revizijo nacionalnih radunov.
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Letna ocena bruto domacega proizvoda za leti 2001 in 2002

Statisticni urad je septembra letos objavil drugo letno oceno bruto domacega
proizvoda za leto 2001 in prvo letno oceno za leto 2002. Podatki za leto 2001 se
na agregatni ravni tako v tekocih kot v stalnih cenah ne razlikujejo od doslej
objavljenih. Popravljene in usklajene so dosedanje ocene kategorij potrosnje
stalnega kapitala, sredstev za zaposlene in raznovrstnega dohodka za leti 2000 in
2001 in so tako te kategorije primerljive v vsem obdobju 2000-2002.

Bruto domaci proizvod (BDP) leta 2002 je na podlagi prve letne ocene v tekocih
cenah znasal 5,276 milijard SIT in je bil nominalno za 11.3 % vecji kot leto poprej
(4,740 milijard SIT) in za 9 milijard (0.2%) niZji, kot je bila za lansko leto ocena
na osnovi Cetrtletnih racunov (5,285 milijard SIT). Glede na novo oceno znasa
realna rast BDP za leto 2002 2.9%, kar je za 0.3 odstotne tocke manj od ocene na
osnovi Cetrtletnih racunov (3.2 %). Bruto nacionalni dohodek (BND) kot vsota
BDP in salda primarnih dohodkov s tujino, je za leto 2002 ocenjen na 5,258 milijard
SIT in je zaradi negativnega toka primarnih dohodkov s tujino za 18 milijard SIT
manjsi od BDP (leta 2001 je bil BND 4,744 milijard SIT oziroma za 4 milijarde
vecji kot BDP).

Na izdatkovni strani so med strukturo letne ocene in strukturo, ki je bila izracunana
na osnovi cetrtletnih podatkov ter podrobneje predstavljena v Pomladanskem
porocilu 2003, znatne razlike na podrocju zalog, zasebne potrosnje in investicij.
Tako je po novi oceni sprememba zalog precej visja in je k rasti BDP prispevala
kar 0.7 odstotne tocke (po prejs$nji oceni 0.2 odstotne tocke) oz. dobro Cetrtino
skupne realne rasti BDP. Ocena realne rasti zasebne potrosnje se je glede na
spomladi ocenjeno znizala z 2.0% na 1.1%, realna rast bruto investicij pa s 3.1%
na 1.3%. Razlog za spremembe v segmentu investicij so novi podatki o aktivnosti
samostojnih podjetnikov v gradbenistvu, ki je po novi oceni nizja.

V skladu z nizjo rastjo investicij je bila na proizvodni strani bruto domacega
proizvoda za leto 2002 v primerjavi z maréno oceno znizana realna rast dodane
vrednosti v dejavnosti gradbenistva (s 3.3% na 1.1%), z manj$im troSenjem
gospodinjstev pa tudi v dejavnosti drugih javnih, skupnih in osebnih storitev ter
gostinstva. Precej nizja je po novem tudi rast dodane vrednosti za leto 2002 v
rudarstvu (s 6.5% na—0.5%). Nasprotno je nova letna ocena rasti visja v dejavnosti
prometa (2.4%, prej 0.8%) in tudi v dejavnosti nepremicnin, najema in poslovnih
stroritev. Skupaj je rast dodane vrednosti znaSala 3.3% (po Cetrtletni oceni 3.4%).

Skupna zaposlenost, merjena z ekvivalentom polnega delovnega Casa, se je leta
2002 prvi¢ po Stiriletnem obdobju rasti, zmanjSala. Po oceni je bilo Stevilo
zaposlenih za 0.5% manjse kot v letu 2001 (po oceni na osnovi Cetrtletnih podatkov
za 0.1%). ZmanjSanje gre predvsem na racun manjSega Stevila lastnikov in
samozaposlenih, za 2.1%, v tem pretezno kmetov, zaposlenost v sektorju drzave
pa se je povecala za 1.9% (nespremenjeno glede na Cetrtletne podatke).
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pricakovano. Med komponentami domace potroSnje se je v prvi polovici leta
nadaljeval lanskoletni trend krepitve predvsem investicijske aktivnosti in tudi zasebne
potrosnje (gl. tabelo 1). Ob moc¢nejsem domacem troSenju se je posledi¢no uvoz
ohranjal na relativno visoki ravni.

1.1.2. Proizvodna struktura bruto domacega proizvoda

Medletna stopnja rasti dodane vrednosti se je v prvi polovici letoSnjega leta v
primerjavi z letom 2002 predvsem zaradi nizje aktivnosti v osnovnih dejavnostih
(od A do F) precej upocasnila, rast storitvenih dejavnosti (od G do P) pa se je
priblizno ohranila na ravni predhodnega leta. Realna rast dodane vrednosti je tako v
prvem polletju na medletni ravni dosegla 2.2%, v osnovnih dejavnostih je bila 2.1-
odstotna, v storitvenih pa 2.9-odstotna.

Na upocasnitev rasti osnovnih dejavnosti je najbolj vplivala skromnejs$a aktivnost
predelovalnih dejavnosti. Umiritev rasti dodane vrednosti predelovalnih dejavnosti
je bila pricakovana ze spomladi, vendar so bila dejanska gibanja $e nekoliko

Tabela 2: Proizvodna struktura bruto domaéega proizvoda, v prvem in drugem
Cetrtletju 2003 (v primerjavi z istim obdobjem lani)

Realne stopnije rasti v %, (stalne cene 2000)

2003
Qr Qi 1. polletje

A | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov -4.3 -4.3 -4.3
B | Ribistvo -16.6 -2141 -18.7
C | Rudarstvo -5.3 12.4 3.2
D | Predelovalne dejavnosti 3.0 1.8 24
E | Oskrba z elektri¢no energijo, plinom, vodo 22 -6.5 -1.9
F | Gradbenistvo 4.7 8.8 6.8
G | Trgovina, popravila motorni vozil 3.0 3.6 3.3
H | Gostinstvo 1.7 6.0 4.0
| | Promet, skladis¢enje in zveze -0.9 -1.1 -1.0
J | Finan¢no posrednistvo -0.3 13.1 5.9
K | Nepremicénine, najem in poslovne storitve 2.1 23 22
L | Javna uprava, obramba, socialno zavarovanje 43 54 4.9
M | lzobraZevanje 24 21 23
N | Zdravstvo in socialno varstvo 39 4.0 4.0
O | Druge skupne in osebne storitve 4.2 2.0 3.1
P | Zasebna gospodinjstva z zaposlenim osebjem -43.6 -39.2 -41.5
Pripisane bancne storitve (PBS) 34 294 15.0
Skupaj dodana vrednost 2.2 2.2 2.2
Neto davki na proizvode in storitve 2.7 1.7 2.1
Bruto domaci proizvod 2.3 2.1 2.2

Vir podatkov: SURS, prerac¢uni UMAR.

Opomba: Cetrtletni podatki e niso usklajeni z letno revizijo nacionalnih radunov.
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skromnejsa. Glavni razlog je nizja rast izvoza blaga zaradi nizke gospodarske rasti
v najpomembnejsih trgovinskih partnericah (gl. str. 21 in 36). Realna medletna rast
dodane vrednosti predelovalnih dejavnosti je bila tako v prvi polovici leta 2.4-
odstotna (v letu 2002 4.6-odstotna), rast obsega proizvodnje pa 0.5-odstotna (lani
2.0-odstotna). Podobno kot ze v predhodnih letih se je obseg proizvodnje najbolj
skrcil v delovno intenzivnih dejavnostih, in sicer v usnjarski in tekstilni industriji (v
prvih Sestih mesecih na medletnih ravni za 17.6% in 12.6%), mo¢no pa povecal v
proizvodnji elektricne in opti¢ne opreme (za 14.1%), kjer se je hkrati za skoraj 50%
povecal tudi obseg zalog, ter v kemicni industriji (za 11%). PoslabSane razmere v
leto$njem letu potrjujejo tudi podatki o obsegu zalog in zaposlenosti; obseg zalog je
bil v prvih Sestih mesecih na medletni ravni visji za 5.8%, kar je blizu rasti zalog v
letu 1999 (skromna rast predelovalnih dejavnosti in izvoza). Stevilo zaposlenih je
bilo v prvem polletju za 1.9% niZje kot v enakem lanskem obdobju.

Med ostalimi osnovnimi dejavnostmi so neugodna gibanja zabelezili tudi v
kmetijstvu, lovu in gozdarstvu (A), ribistvu (B) ter v oskrbi z elektriko, plinom in
vodo (E)’, precej pa se je izboljsala aktivnost v gradbenistvu (F). V tej smeri so
gibanja tudi tudi odstopala od spomladanskih pri¢akovanj. Kmetijstvo je letos poleg
pomladanske pozebe in drevesne bolezni prizadela predvsem susa, ki je povzrocila
veliko $kodo v poljedelstvu, sadjarstvu in vinogradni$tvu®. Gibanja v dejavnosti
oskrbe z elektriko, plinom in vodo so bila v glavnem pod vplivom nizje proizvodnje
elektri¢ne energije zaradi nizje proizvodnje termoelektrarn in nuklearke kot v istem
obdobju lani. V gradbenistvu se je v prvi polovici letosnjega leta nadaljevala
intenzivna gradnja avtocest, znacilna ze za drugo polovico lanskega leta, nadaljevala
pa so se neugodna gibanja v gradnji stavb, zlasti v stanovanjski (gl. str. 23). Visja
od predvidene rasti je tudi rast dodane vrednosti v dejavnosti rudarstva, in sicer kot
posledica vecjega izkopa premoga zaradi visje proizvodnje v termoelektrarnah od
planirane.

> Te dejavnosti k celotni dodani vrednosti sicer prispevajo relativno nizek delez.

¢ Po porocilu Drzavne komisije za ocenjevanje $kode po naravnih in drugih nesrecah je po stanju v avgustu izpad
pridelka pri ve€ini kmetijskih proizvodov ocenjen na okrog 50%.
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Med storitvenimi dejavnostmi se je glede na spomladanske ocene obcutneje umirila
rast dodane vrednosti v dejavnosti prometa, skladiS¢enja in zvez. Letos namre¢ ze
drugo leto zapored upada aktivnost v cestnem potniskem in $e bolj blagovnem
prometu. Nekoliko vecja je bila aktivnost v trgovinski dejavnosti predvsem kot
posledica krepitve v prodaji motornih vozil in v trgovini z nezivili. Ugodnejsa gibanja
v gostinstvu je zaznamovala rast prihodka v podjetjih, ki se ukvarjajo s tocenjem
pijac, ter v podjetjih, ki se ukvarjajo s pripravo in serviranjem jedi. Med javnimi
storitvami se je okrepila rast dodane vrednosti v dejavnosti javne uprave, obrambe
in obveznega socialnega zavarovanja, v dejavnosti zdravstva in socialnega skrbstva
ter v drugih javnih, skupnih in osebnih storitvah (predvsem na podroc¢ju razvedrilnih,
kulturnih in $portnih aktivnosti). Krepitev rasti dodane vrednosti v dejavnosti javne
uprave, obrambe in obveznega socialnega zavarovanja je povezana z izredno visoko
rastjo zaposlovanja (gl. str. 29) tako zaradi vzpostavitve schengenske meje in
profesionalizacije vojske kot tudi zaradi rasti Stevila zaposlenih v drugih organih
drzavne uprave ter upravnih enotah.

1.2. Agregati potrosnje

1.2.1. Izvozno-uvozni tokovi

Menjava s tujino je v prvi polovici leta 2003 negativno prispevala h gospodarski
rasti; v prvem Cetrtletju v visini - 1.6 odstotne tocke in zaradi Se skromnejSega izvoza
v drugem Ccetrtletju, -2.2 odstotne tocke. Na nizko rast skupnega izvoza je poleg
upocasnjene rasti blagovnega izvoza (3.5% glede na prvo polletje lani, lanska
primerljiva rast 4.8%) vplivalo zmanjSanje storitvenega izvoza (za 2% glede na
prvo polletje lani, lani pa povecanje za 9.2%). Nasprotno je bila skupna rast uvoza
vi§ja kot lani (5.6%, 3.6%), predvsem zaradi povecCanega uvoza investicijskih
proizvodov.

Polletni podatki o blagovni menjavi potrjujejo predvidevanja o skromni rasti
slovenskega blagovnega izvoza v nasih dvanajstih najpomembnejsih trgovinskih
partnericah iz OECD, nepri¢akovano nizje od spomladi pricakovanih pa so bile
dosezene stopnje rasti izvoza v drzave na ozemlju nekdanje Jugoslavije in Sovjetske
zveze. Zaradi skromne gospodarske rasti v drzavah EU, zlasti v Franciji (0.5%) in
Nemciji, katere gospodarstvo je v letosSnjem prvem polletju stagniralo (gl. tudi str.
36.), se pricakovano okrevanje rasti izvoza na te trge ni v celoti realiziralo. 1zvoz
blaga v drzave EU na medletni ravni se je, izraZen v evrih, nominalno povecal za
1.6% (lani v istem obdobju pa znizal za 0.4%), v strukturi pa se je mo¢no zmanjsal
izvoz cestnih vozil (za 36.2% glede na isto obdobje lani) in tudi obutve (za 29%) ter
oblacil (za 24.6%). Se bolj so k upocasnjeni rasti blagovnega izvoza prispevale
skromne rasti blagovnega izvoza v drzave na ozemlju nekdanje Jugoslavije
(nominalna rast izvoza, izrazenega v evrih, je bila 0.9% medletno, lani v istem
obdobju 10.9%) in nekdanje Sovjetske zveze (0.2%, lani 9.6%). V okviru
jugoslovanskih trgov se je krepil le izvoz na Hrvasko (nominalno za 4.3%), izvoz v
BIH in Makedonijo pa se je zmanjSal; skromna je tudi rast blagovnega izvoza v
Srbijo in Crno goro (nominalno za 0.9%). Na teh trgih je bil v primerjavi z istim
obdobjem lani manjsi predvsem izvoz prehrambenih proizvodov ter elektricnih
strojev in opreme. V prvem polletju se je blagovni izvoz najbolj povecal v drzave
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Slika 2: Rast izvoza blaga po regijah, v letu 2002 in prvem polletju leta 2003, merjena v

evrih (Cetrtletne stopnje v primerjavi z istim obdobjem lani)
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Vir podatkov: SURS, preracuni UMAR.

neevropske ¢lanice OECD, in sicer za 32.6% na medletni ravni, predvsem v ZDA.
Pri tem so medicinski in farmacevtski proizvodi predstavljali skoraj polovico
celotnega izvoza v to drzavo. Izvoz v drzave CEFTA je zabeleZil solidno 6.9-odstotno
nominalno rast, izvoz v drzave EFTA , predvsem zaradi nizjega izvoza v Svico’, pa
je nominalno upadel za 15.6%.

Izvoz storitev je bil v prvem polletju realno nizji za 2% kot v istem obdobju lani in
tudi nizji od spomladi predvidenega. To je na eni strani posledica upadanja izvoza
ostalih storitev (zlasti zavarovalniskih, racunalniskih in informacijskih ter
posredniskih storitev), na drugi strani pa tudi visoke izhodis¢ne osnove v istem
obdobju leta 2002, ko je tovrstni izvoz belezil relativno visoke stopnje rasti.

Dinamika uvoza blaga v prvem polletju je bila v okviru spomladanskih pri¢akovanj.
Uvoz blaga je bil sicer glede na isto obdobje lani vecji realno za 6.1%, vendar so na
nekoliko visjo rast vplivale enkratne transakcije vecjih vrednosti, kot so uvoz
civilnega letala in helikopterjev, ki so k rasti uvoza blaga v prvem polletju prispevale
0.7 odstotne tocke. Posledica teh transakcij je tudi mo¢no povecana rast uvoza
proizvodov za investicije.

Uvoz storitev se je v prvem polletju v primerjavi z istim obdobjem lani realno
povecal za 2.1%. K temu je v glavnem prispeval uvoz ostalih storitev; v teh zlasti
konstrukeijskih, finan¢nih, zavarovalniskih, komunikacijskih in racunalnisko-
informacijskih storitev. Povecal se je tudi uvoz transportnih storitev, kar je v skladu
z rastjo blagovnega uvoza.

7 Lani so bile na tem trgu doseZene visoke rasti na ra¢un izvoza elektri¢ne energije.
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Trend blagovno-storitvene menjave iz prvega polletja se je nadaljeval tudi julija z
izjemo ruskega trga, kjer je bil zabeleZzen mocan porast blagovnega izvoza, predvsem
medicinskih in farmacevtskih proizvodov, deloma pa tudi prodaja montaznih zgradb
(izvoz v prvem polletju glede na isto obdobje se je nominalno povecal za 0.3%, v
prvih sedmih mesecih pa za 6.5%).

1.2.2. Zasebna potrosnja

Zasebna potrosnja se je v prvem polletju letos postopno krepila. Po lanski skromni
rasti (1.1%, gl. tudi okvir na str. 7) je v prvem Cetrtletju porasla za 2.4%, v drugem
pa za 2.9% glede na isto obdobje lani. K rasti bruto domacega proizvoda je v prvi
polovici leta prispevala dobrih 68%. Na to kazejo podatki o davku na dodano
vrednost, obra¢unanem na kon¢no porabo, ki so bili v drugem cetrtletju visji tako
glede na prvo letosnje cCetrtletje kot tudi glede na isto obdobje lani. Podobno
nakazujejo podatki o uvozu proizvodov za Siroko porabo, ki je v prvi polovici leta
realno za 3.9% presegel primerljivega v istem obdobju lani. Tudi Stevilo registracij
novih avtomobilov je bilo za 14.0% visje glede na lansko prvo polletje®. Vrednost
prodaje v trgovini na drobno se je v tem obdobju na medletni ravni realno okrepila
za 3.1% (najhitreje, kar za 15.9%, je realno porasla vrednost prodaje v trgovini z
motornimi vozili, prodaja v trgovini z zivili, pijaami in tobakom pa je stagnirala).
Masa neto plac je po podatkih, ki jih izvajalci placilnega prometa sporocajo Agenciji
za javnopravne evidence in storitve, v prvem polletju dosegla 2.7-odstotno realno
medletno rast. Ob znizevanju obrestnih mer je letos varCevanje prebivalstva v bankah
skromno: neto tokovi tolarskih in deviznih vlog prebivalstva so bili v prvem polletju
letos realno za 6.4% nizji kot v istem obdobju lani, hkrati so se za 31.5% zmanjsali
tudi neto prilivi v vzajemne sklade (gl. tudi str. 32). Od konca lanskega leta se rahlo
povecujejo tudi posojila gospodinjstvom, njihov obseg se je v prvem polletju letos
realno povecal za 2.4% (v istem obdobju lani za 0.8%). Pri tem zadolzevanje
gospodinjstev poteka pretezno prek tolarskih dolgoro¢nih posojil. Kazalec zaupanja
potrosnikov, ki sicer izkazuje nizko stopnjo korelacije z zasebno potrosnjo, se je v
prvi polovici leta ves ¢as gibal nad povprec¢jem zadnjih Sestih let, v juliju in avgustu
je spet upadel pod dolgoletno povprecje.

1.2.3. Investicije

Po znizanju bruto investicij v osnovna sredstva v letu 2001 (realno za 0.4%) in rahli
rasti v letu 2002 (realno za 1.3%) se je investicijska aktivnost, ki se je pricela krepiti
v drugi polovici lanskega leta, letos Se pospesila (v prvem Ccetrtletju za 5.5%, v
drugem pa za 7.8% glede na enako obdobje lani). Kot smo ze spomladi predvidevali,
je bilarast, podobno kot tudi v drugi polovici lanskega leta, v veliki meri spodbujena
z intenzivnej$o gradnjo avtocest. Realna rast vrednosti opravljenih gradbenih del
pri inzenirskih gradbenih objektih (vkljucujejo avtoceste) je bila tako v prvem polletju
na medletni ravni kar 33.6-odstotna’, kar je $e nekoliko vi§ja okrepitev od predvidene
pri pripravi pomladanske napovedi. Zaradi dveh ve¢jih enkratnih transakcij so se

8 Podatek lahko zakriva dejanska gibanja, ker zajema tudi le nekajdnevne registracije vozil, ki gredo najverjetneje
dalje v izvoz in ne v konéno potros$njo.

° Tudi posledica nizke osnove v prvi polovici lanskega leta.
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okrepile tudi nalozbe v transportno opremo. Spomladi smo napovedali, da se bo
nalozbena aktivnost predelovalne dejavnosti okrepila Sele v drugi polovici letosnjega
leta, podatki o uvozu opreme in strojev pa kazejo na povecano dinamiko ze v prvi
polovici leta (uvoz specializiranih strojev za posamezne industrijske panoge, izrazen
v evrih, je bil v prvi polovici leta za 23.5% visji kot v istem obdobju lani, uvoz
industrijskih strojev za splosno uporabo pa za 14.5%).

Manj spodbudni so podatki o stanovanjskih investicijah. Na podlagi podatkov o
izdanih gradbenih dovoljenjih ocenjujemo'?, da je bila vrednost stanovanjskih
investicij v prvi polovici letoSnjega leta realno nizja kot v istem obdobju lani. ZniZanje
teh investicij pa je manjSe kot smo pri¢akovali v Pomladanski napovedi, saj so
konéni podatki o izdanih gradbenih dovoljenjih za leto 2002, Ceprav najslabsi v
zadnjih letih, vseeno precej boljsi od zacasnih podatkov, ki so nam bili tedaj na
voljo'.

1.2.4. Drzavna potrosnja

V prvem polletju leta 2003 se je drzavna potrosnja v primerjavi z istim obdobjem
preteklega leta realno povecala za 3.5% (v prvem Ccetrtletju realno za 4.1% in v
drugem za 2.9%). V tem okviru je v prvem polletju, hitreje kot celotna drzavna
potrosnja rasla individualna potro$nja drZave za netrzne storitve drzave na podrocju
izobrazevanja, zdravstva, socialnega skrbstva, kulture, Sporta in za trzne proizvode
in storitve, kot so zdravila, ortopedski pripomocki, koncesijske pravice zasebnemu
sektorju, storitve zdravili§¢ (realno za 3.7%) in nekoliko pocasneje kolektivna
potro$nja drZave za upravne, administrativne, obrambne, ekonomske, razvojno-
raziskovalne in druge skupne netrzne storitve drzave (realno za 3.2%). K rasti drzavne
potrosnje je v prvem polletju pomembno prispevala rast zaposlenosti v sektorju
drzava, saj se dinamika zaposlovanja v tem sektorju Se naprej krepi in je v drugem
cetrtletju letosnjega leta glede na isto obdobje lani porasla kar za 2.5%.

1.3. Ekonomski odnosi s tujino

1.3.1. Mednarodna konkurenc¢nost

V letu 2003 se cenovna in stroSkovna konkuren¢nost slovenskih predelovalnih
dejavnosti slabsa, Se posebej v primerjavi s konkurenti izven valutnega obmocja
evra. Slovenski trzni delez na trgih pomembnejsih trgovinskih partneric se povecuje
tretje leto, a ob upocasnjeni dinamiki rasti tako v primerjavi z lanskim kot predlanskim
letom.

V prvih osmih mesecih leta 2003 je bilo mo¢no umirjanje nominalne depreciacije
tolarja do kosarice valut OECD (avgusta je bil efektivni teCaj tolarja nominalno le
za 0.4% nizji kot decembra, v povprecju prvih osmih mesecev pa za 0.2% nizji kot

10Z gradbenimi dovoljenji predvidena stanovanja in njihova skupna povrsina sta se lani znizala $e tretje leto zapored
in bila tako najnizja od leta 1998 dalje, odkar imamo na voljo primerljive podatke.

' Kon¢ni podatki o predvidenem Stevilu stanovanj so bili za 13.2% visji, o skupni povrs$ini v teh stanovanjih pa za
8.7% visji kot zacasni podatki.



UMAR | Jesensko poroéilo 2003
25 | Gospodarska gibanja v prvi polovici leta 2003

pred letom) posledica krepitve evra do ameriskega dolarja, britanskega funta in
Svicarskega franka'?. Ob neenakomernem mese¢nem upadanju (med 0.2% in 0.3%)
se je depreciacija tolarja do evra na letni ravni zelo postopno umirjala (avgusta je
bil tolar do evra nominalno za 2.0% nizji kot decembra, v povprecju prvih osmih
mesecev pa za 3.3% nizji kot pred letom). Ob poslabsanju cenovne konkuren¢nosti
slovenskih predelovalnih dejavnosti, kot ga kaze realna apreciacija tolarja do kosarice
valut OECD, $e posebej merjeno z relativnimi cenami zivljenjskih potrebséin
(avgusta v primerjavi z decembrom za 2.0%, v povprecju prvih osmih mesecev
glede na primerljivo obdobje lani pa za 4%; ¢e upoStevamo relativne cene
industrijskih izdelkov pri proizvajalcih je tolar realno depreciiral za 0.2% oz. realno
apreciaciiral za 1.1%), je bilo zato poslabSanje na valutnem obmocju ameriskega
dolarja, pa tudi britanskega funta in Svicarskega franka v primerjavi s povprecjem
bistveno vecje, na valutnem obmocju evra pa bistveno manjse oz. je prislo celo do
izbolj8anja (merjeno z relativnimi cenami industrijskih proizvodov pri proizvajalcih
za 1.5% 0z.1.8%). Precej slabsa je bila v prvih sedmih mesecih leta 2003 tudi cenovna
konkurenc¢nost slovenskih predelovalnih dejavnosti v primerjavi s Hrvasko (merjeno
z relativno inflacijo za 2.3% oz. 5.6%) in CEFTA-4 (za 7.2% oz. 4.7%).

Na poslabsanje stro§kovne konkurenénosti slovenskih predelovalnih dejavnosti v
prvih sedmih mesecih leta 2003 kazeta trendna in medletna rast stroSkov dela v
kosari valut (julija v primerjavi z decembrom 3.3%, v prvih sedmih mesecih glede
na primerljivo obdobje lani pa 4.4%). Ob upocasnjeni depreciaciji tecaja tolarja, ki
je na tujih trgih pospesila sicer skromno rast realnih stroskov dela na zaposlenega,
deflacioniranih s cenami zivljenjskih potrebs¢in (0.2% oz. 0.9%), je poslabsanje
izhajalo iz trendne stagnacije oz. medletne skromne rasti produktivnosti dela (2.1%).
Rast produktivnosti je bila skoraj izklju¢no posledica kréenja zaposlenosti (za 1.3%
0z.2%), saj je obseg proizvodnje do julija v primerjavi z decembrom trendno upadel
za 1.2%, na medletni ravni pa je bil visji le za 0.1%.

Upocasnjena rast slovenskega agregatnega trznega deleza' (na 0.557% v prvem
polletju letos od 0.544% v povprecju leta 2002) je bila v najvecji meri posledica
padca trznega deleza na nemSkem in francoskem trgu, po lanski pospeSeni rasti.
Trzni delez na italijanskem in avstrijskem trgu je letos hitreje narascal, po lanskem
padcu pa je prislo do njegove skromne rasti tudi v Rusiji. Upadanje trznega deleza
na Hrvaskem se je umirjeno nadaljevalo.

1.3.2. Pladilna bilanca

Teko¢i racun je prvem polletju letos izkazoval primanjkljaj v vrednosti 63.2
milijona evrov (v istem obdobju lani presezek v vrednosti 117.5 milijona evrov),
kar je v najvecji meri, kljub nekoliko izboljsanim pogojem menjave (indeks 100.4),
posledica hitrejSe uvozne od izvozne rasti blagovno-storitvenih tokov. Poslabsala
se je tudi podbilanca tekocih transferjev, saldo faktorskih dohodkov pa izboljsal.

12 Vpliv §vicarskega franka in britanskega funta na gibanje kosarice valut OECD je zaradi njunega majhnega deleza
v valutni strukturi slovenske blagovne menjave v primerjavi z ameriskim dolarjem bistveno manjsi.

13V petnajstih pomembne;jsih trgovinskih partnericah: Nem¢iji, Avstriji, Italiji, Franciji, Veliki Britaniji, Belgiji,
Nizozemski (EU-7); ZDA in Svici; Madzarski, Ceski, Poljski, Slovaski (CEFTA-4); Hrvaski in Rusiji.
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Povecanje primanjkljaja v blagovni menjavi (s 133.6 milijona evrov v prvem polletju
lani na 283.2 milijona evrov) je bilo posledica vecjega blagovnega primanjkljaja z
drzavami EU in EFTE in zniZanja blagovnega presezka v trgovanju z drzavami na
ozemlju nekdanje Jugoslavije in Sovjetske zveze (gl. tudi str. 21). Hkrati se je
nekoliko znizal presezek v storitveni menjavi (s 339 milijonov evrov v prvem
polletju lani na 305.3 milijona evrov). V tem je presezek v menjavi transporta ostal
nespremenjen, primanjkljaj v menjavi ostalih storitev pa se je bolj povecal kot neto
prilivi iz turizma.

Pri faktorskih dohodkih je bil primanjkljaj nizji za 26.2 milijona evrov glede na
isto obdobje lani (iz 139.2 milijona evrov na 113 milijonov evrov), saj je bilo, kljub
vecjim placilom obresti na kredite in dolzniSke vrednostne papirje, manj prikazanih
reinvestiranih dobickov tujih vlagateljev. Pozitiven saldo tekoc€ih transferjev pa
se je v primerjavi z istim obdobjem lani razpolovil (26 milijonov evrov, lani 51.4
milijona evrov); v njihovi strukturi so se znizali transferji iz tujine, tako drzavnega
kot ostalih sektorjev, in hkrati povecali transferji ostalih sektorjev v tujino
(zavarovanja in ostali transferji).

Neto finan¢ni tok (brez mednarodnih denarnih rezerv) je v prvem letosnjem polletju
znasal 253.9 milijona evrov, v istem obdobju lani pa 467.7 milijona evrov. Tudi v
strukturi finanénih tokov so v primerjavi z lanskim prvim polletjem precejSnje
spremembe. Medtem ko je v prvem polletju lani neto priliv neposrednih nalozb
znasal 401.2 milijona evrov, od ¢esar je sam priliv neposrednih tujih investicij znasal
474.7 milijona evrov, pa so bile v prvem polletju letos vecje neposredne nalozbe iz
Slovenije, zlasti v drzave na ozemlju nekdanje Jugoslavije (117.4 milijonov evrov,
vhodne neposredne investicije le 72.3 milijonov evrov). Obseg kratkorocnega
komercialnega kreditiranja tujine se je zaradi upocasnjenega blagovnega izvoza
zmanjsal (z 283.3 milijona evrov na 56 milijonov evrov). Pri upocasnjeni depreciaciji
tolarja in nizkih obrestnih merah v tujini se je povecalo dolgoro¢no zadolzevanje
domacih podjetij in poslovnih bank v tujini (519.6 milijona evrov letos v prvem
polletju, 295 miljonov evrov v lanskem prvem polletju). Drzava pa je v prvem
polletju odplacala ve¢ posojil, kot jih je najela. Mednarodne denarne rezerve so
se v prvem letosnjem polletju povecale za 271 milijonov evrov.

V juliju se je primanjkljaj tekocega racuna placilne bilance na ra¢un sezonsko visjih
prilivov od izvoza storitev (potovanja) nekoliko znizal, trendi na kapitalsko-
finan¢nem delu placilne bilance pa so se ohranjali.

1.3.3. Zunanji dolg in devizne rezerve Slovenije

Banka Slovenije je septembra 2003 zacela prikazovati bruto zunanji dolg, ki temelji
na standardih Mednarodnega denarnega sklada in predstavlja znesek obveznosti, ki
jihimajo rezidenti do nerezidentov, razvr$éene po sektorjih in finanénih instrumentih.
Po novem je izrazen v evrih, poleg zunanjega dolga, kot je bil zajet do sedaj, pa
vkljucuje Se vse druge dolzniske financne instrumente zasebnega negarantiranega
zunanjega dolga ter instrumente, nastale s popolno liberalizacijo kapitalskega in
finan¢nega racuna placilne bilance (npr. nakupi drzavnih obveznic na sekundarnem
trgu kapitala). Po dosedaj veljavnem nacinu objavljanja podatkov so bile te
obveznosti zajete le v prikazu stanja mednarodnih nalozb kot obveznosti do
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povezanih podjetij v obliki kratkoro¢nih komercialnih kreditov (sedaj zasebnem
negarantiranem dolgu) in instrumentov denarnega trga drzavnega sektorja (sedaj v
javnem in javnogarantiranem dolgu). Po stari metodologiji je zunanji dolg konec
leta 2002 znasal 8,448 milijonov evrov (36.2% BDP), bruto zunanji dolg po novi
metodologiji pa 11,483 milijonov evrov (49.2% BDP).

Bruto zunanji dolg Slovenije se je od konca leta 2002 do konca junija 2003 povecal
za 1,080 milijonov evrov: na 12,563 milijonov evrov. Dve tretjini povecanja je Slo
na racun finan¢nih pritokov v obliki posojil ban¢nemu sektorju (za 525 milijonov
evrov) in drugim sektorjem (za 188 milijonov evrov), katerih zadolzevanje v tujini
spodbuja tudi upocasnjena depreciacija tolarja in nizke obrestne mere v tujini. Vecje
obveznosti preko lastnisko povezanih oseb so k povecanju dolga prispevale nadaljnjo
tretjino; v prvem polletju so se povecale za 353 milijonov evrov. Drzavni sektor se
je v opazovanem obdobju razdolzeval, saj je odplacal ve¢ posojil, kot jih je najel.
Po letu 2001 se je rast bruto javnega in javno garantiranega dolga zaustavila, saj se
jedrzava v tujini neto razdolzevala, medtem ko se je v obdobju 1998 - 2002 zasebni
in negarantirani dolg skoraj podvojil (s 4,452 milijonov evrov na 8,277 milijonov
evrov), in se povecuje tudi v prvem polletju letos.

Konec junija je stanje mednarodnih denarnih rezerv znasalo 6,963.8 milijona
evrov, stanje deviznih rezerv poslovnih bank pa 1,209.7 milijona evrov. Mednarodne
denarne rezerve so konec letosnjega junija zadoscale za kritje 6.1-povprecnega
mesecnega uvoza blaga in storitev (konec junija 2002 pa za kritje 4.8-povprecnega
uvoza blaga in storitev).

Z uvedbo standarda bruto zunanjega dolga stati¢ni kazalniki zunanjega dolga niso
vec primerljvi, uporablja pa se dinami¢ne kazalnike o bruto zunanjem dolgu, ki so
osredotoceni na vidike solventnosti in likvidnosti. Dinamiéni indikator ustreznosti
deviznih rezerv, merjen z razmerjem med mednarodnimi denarnimi rezervami in
bruto kratkoro¢nim dolgom po zapadlosti, ki se je v obdobju 1999-2002 izboljseval,
je konec junija 2003 znasal 1.36 in se je v primerjavi s koncem leta 2002 poslabsal
za 0.19 indeksne tocke.

1.4. Cenovna gibanja

Znizevanje inflacije, ki se je pricelo v drugi polovici leta 2002, se je nadaljevalo
tudi v prvih devetih mesecih letos, ko se je rast cen zivljenjskih potrebséin znizala
za 2.2 odstotne tocke in septembra na medletni ravni znaSala 5.0%.

K znizanju inflacije v prvih treh cetrtletjih letos so najve¢ pripomogli ukrepi na
podrocju reguliranih cen ter zmanjsanje prispevka fiskalnih ukrepov. Za razliko
od leta 2002, ko je poviSanje stopenj davka na dodano vrednost, troSarin ter taks za
varovanje okolja k inflaciji prispevalo 1.7 odstotne tocke, je njihov prispevek v
devetih mesecih letos znasal 0.7 odstotne tocke. V tem so se v skladu z leta 1999
sprejetim zakonom poviSale troSarine za tobacne izdelke, 0.2 odstotne tocke so
prispevale vi§je troSarine na tekoca goriva za prevoz in ogrevanje, preostale 0.1
odstotne tocke pa prehod z znizane na splosno stopnjo davka na dodano vrednost
pri vinu. Acikli¢no prilagajanje troSarin pri teko€ih gorivih za prevoz in ogrevanje,
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Slika 3: Gibanje cen zivljenjskih potrebscin, izbranih podskupin indeksa cen in cen
industrijskih proizvodov pri proizvajalcih
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ki je ublazilo nihanja njihovih cen v prvem Cetrtletju leta in ponovno v poletnih
mesecih, pa je vplivalo tudi na pocasnejSo rast drugih cen ter na umirjanje inflacijskih
pricakovanj. V skladu z Nacrtom poviSanja reguliranih cen v letu 2003 cene, ki so
pod razli¢nimi oblikami regulacije, rastejo pocasneje kot proste cene. S 3.6-odstotnim
povisanjem so k inflaciji v osmih mesecih prispevale 0.5 odstotne tocke.

Ob doslednem izvajanju politike reguliranih cen ter zmanjSevanju prispevka fiskalnih
sprememb je vi§ja rast cen od predvidene v Pomladanskem porocilu predvsem
posledica neuresnicevanja dela predpostavk, ki se nanasajo na denarno politiko.
Izmed dejavnikov, ki so v preteklih letih najvec prispevali k rasti cen, se v letu 2003
namre¢ ni zmanjsal le prispevek nominalne depreciacije tecaja tolarja k inflaciji.
Ceprav je Banka Slovenija upogasnila rast te¢aja evra (v devetih mesecih za priblizno
1.0 odstotne tocke) je njegova rast Se vedno prispevala ve¢ kot polovico skupnega
povisanja cen v leto$njem letu.

Zaradi manjsega vpliva dejavnikov z enkratnim vplivom na rast cen se je zmanjsal
tudi razkorak med dejansko in osnovno inflacijo. Potem, ko je ta lani v povprecju
znasal 1.4 odstotne tocke, je bila v devetih mesecih letos dejanska inflacija od osnovne
v povprecju visja za 0.6 odstotne tocke. Relativno visoka raven osnovne inflacije
hkrati kaze, da je bilo ohranjanje relativno visoke inflacije, ki je priblizno dvakrat
visje od meril, opredeljenih v maastrichtskih kriterijih, poleg omenjenega prispevka
narascanja teCaja evra predvsem posledica strukturnih dejavnikov oziroma
neskladij, ki povzrocajo stalne pritiske na rast cen (Balassa-Samuelsonov ucinek).
Ocenjujemo, da je bila zaradi tega ucinka inflacija tudi v letosnjem letu visja za 1.5
do 2.0 odstotne tocke.
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Relativno bolj kot rast cen zivljenjskih potrebscin se je letos znizala rast cen
industrijskih proizvodov pri proizvajalcih. K zniZanju njihove medletne rasti s
3.7% decembra lani na 2.5% septembra letos je najve¢ prispevalo znizanje cen
proizvodov za investicije in poCasna rast cen proizvodov za vmesno porabo, rast
cen proizvodov za Siroko porabo pa ostaja najhitreje rasto¢a komponenta indeksa.

1.5. Trg dela

1.5.1. Zaposlenost in brezposelnost

Letos se nadaljuje upadanje Stevila zaposlenih, ki se je, kot posledica Sibke
gospodarske rasti v zadnjih letih, pricelo lani. Kazalci o zaposlenosti so v prvem
polletju slabsi, kot smo predvideli v Pomladanskem porocilu 2003. Skupno $tevilo
delovno aktivnih oseb (po anketi o delovni sili) je bilo v prvem polletju 2003 za
3.3% nizje kot v enakem obdobju lani (oziroma za 0.8% nizje kot v drugem polletju
2002). Stevilo formalno delovno aktivnih (zaposlenih in samozaposlenih) pa se je
v primerjavi s prvim polletjem lani zmanjsalo za 0.6%, v primerjavi z drugim
polletjem pa za 0.7%. Rast Stevila zaposlenih (oseb v delovnem razmerju: 0.1%) je
bila nizja, kot smo predvidevali spomladi, Stevilo samozaposlenih pa je upadlo bolj,
predvsem zaradi obCutnega zmanjSanja Stevila kmetov. Teh je bilo po mesecnih
statisticnih podatkih za 15.0% manj kot v istem obdobju lani. Manj, kot smo
predvidevali, je bilo tudi neformalno delovno aktivnih'* (po nasih ocenah za 18.3%).
Edini kategoriji delovno aktivnih, ki se letos nista zmanjsali, so zaposleni v podjetjih
in organizacijah (teh je bilo v prvem polletju za 0.3% vec¢ kot v istem obdobju lani,
oziroma za 0.1% vec¢ kot v lanskem drugem polletju), ter osebe s samostojnim
poklicem. Nadaljevalo se je tudi upadanje Stevila zaposlenih pri drobnih zasebnih
delodajalcih. Stevilo formalno delovno aktivnih se je po meseénih statisti¢nih
podatkih po podrocjih dejavnosti najbolj zmanjsalo v kmetijstvu (-12.8%),
rudarstvu (-5.4%) ter oskrbi z elektri¢no energijo, plinom in vodo (-3.1%). Manjse
kot v istem obdobju lani je bilo e v finan¢nem posredniStvu, gostinstvu, zdravstvu
in predelovalnih dejavnostih. Najvecje relativno povecanje pa je bilo v dejavnostih
javne uprave (5.1%), nepremic¢ninah, najemu in poslovnih storitvah (4.8%) ter drugih
javnih, skupnih in osebnih storitvah (4.0%). Kljub zmanjSanju Stevila delovno
aktivnih oseb po mesec¢nih statisticnih virih in po anketi o delovni sili pa je bila rast
zaposlenosti v ekvivalentu polnega delovnega ¢asa po prvi objavi Cetrtletnih
nacionalnih racunov v prvem polletju 2003 pozitivna: 0.1%. Rast produktivnosti
v prvem polletju je bila tako 2.1%, kar je precej manj, kot smo pricakovali spomladi®.

Stevilo registriranih brezposelnih je do junija sezonsko upadalo v predvidenih
mejah, julija in avgusta pa se je povecalo bolj, kot je sezonsko obicajno, predvsem
zaradi vecjih odpustov iz poslovnih razlogov in zaradi nizkega Stevila zaposlitev.
Stopnja registrirane brezposelnosti se je julija tako ponovno povecalana 11.1%,

14 Osebe, ki delajo kot neplacani pomagajo¢i druzinski ¢lani, in druge, ki delajo ob&asno, brez pogodb o zaposlitvi.

15V getrtletnih nacionalnih racunih $e ni bilo upostevano zmanj$anje Stevila kmetov, kar pa bo verjetno popravljeno
v skladu z dinamiko, ki jo kazejo drugi statisticni viri. V tem primeru bo rast zaposlenosti negativna, rast
produktivnosti pa vi§ja od sedaj izracunane.
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pri ¢emer se je povecala predvsem brezposelnost zensk. Tudi stopnja anketne
brezposelnosti v drugem cetrtletju (6.6%) je vecja kot smo pricakovali glede na
obicajno sezonsko dinamiko. Povprecno Stevilo anketno brezposelnih v prvem
polletju 2003 je bilo za 3.2% visje kot v istem obdobju lani. Tudi med anketno
brezposelnimi je stopnja brezposelnosti zensk visja kot pri moskih.

V tokovih registrirane brezposelnosti se nadaljuje nekajletni trend narascanja
priliva v brezposelnost zaradi izgube dela in hkratno zmanjSevanje zaposlovanja
brezposelnih. V prvih Sestih mesecih letos je tako delo izgubilo 4.9% ve¢ oseb kot
v istem obdobju lani, predvsem zaradi izteka zaposlitev za doloCen ¢as, pomembno
vec kot lani pa tudi zaradi odpusta iz poslovnih razlogov. Po drugi strani pa se je
zaposlilo 6.4% brezposelnih manj kot v istem obdobju lani. Stevilo registriranih
brezposelnih se zmanj$uje predvsem zaradi visokih ¢rtanj iz drugih razlogov, med
katerimi je najve¢ odjav po lastni volji ali ¢rtanj zaradi nezglaSanja na enotah Zavoda
za zaposlovanje, 5,919 oseb pa je bilo preneseno v evidenco po drugih zakonih (gl.
Pomladansko porocilo 2003, str. 99). V prvem polletju letos je bilo tudi za 18.5%
vec¢ iskalcev prve zaposlitve. Med njimi je 17.5% takih z visoko izobrazbo. Ta delez
se povecuje, podaljsuje se tudi doba Cakanja na prvo zaposlitev z visoko izobrazbo,
ki pa je Se vedno krajsa od 10 mesecev, povprecno trajanje brezposelnosti pa je 32
mesecev in pol (za dober mesec manj kot pred enim letom). S temi tokovi se je
spremenila tudi struktura registrirane brezposelnosti. Delez Zensk se je Se povecal
(od visokega 51.3% junija lani na 53.4% junija letos), povecala sta se tudi deleza
iskalcev prve zaposlitve (z 18.5% na 22.2%) in mladih brezposelnih (z 22.9% na
25.1%), znizali pa delezi starejSih brezposelnih (starejSih od 40 let je Ze manj kot
45%, starejsih od 50 let pa le se 21.5%, v primerjavi s 26% junija lani), dolgotrajno
brezposelnih (na 48.9%) ter brezposelnih brez izobrazbe (na 44.9%). Brezposelnost
se je v prvem polletju zmanjsala v vseh slovenskih regijah, razen v pomurski, koroski,
spodnjeposavski in zasavski.

1.5.2. Place

Bruto placa na zaposlenega skupaj v zasebnem in javnem sektorju je v prvem polletju
letoSnjega leta glede na isto obdobje lani nominalno porasla za 8.1%, kar je nekoliko
ve¢ od spomladi ocenjene 7.9-odstotne rasti za to obdobje. Nekolika visja od
predvidene je bila namrec rast pla¢ v drugem cetrtletju v obeh sektorjih.

V zasebnem sektorju je bila ocena nominalne rasti bruto place na zaposlenega v
prvem cCetrtletju na medletni ravni enaka dejanski 8.2-odstotni rasti plac, saj je bil v
Casu priprave Pomladanskega porocila ze dostopen podatek o letosnji bruto placi na
zaposlenega za januar in februar. Na podlagi Stevila delovnih dni v drugem cetrtletju
ter glede na gospodarsko okolje, ki naj bi se izboljsevalo Sele v drugi polovici leta,
je bila nominalna ocena rasti bruto place v drugem cetrtletju na medletni ravni
ocenjena na 7.9%. Dejanska rast bruto place je bila v drugem cetrtletju visja za 0.2
odstotne tocke, predvsem zaradi hitrejSe dejanske rasti pla¢ v skupini dejavnosti
poslovnih storitev (J in K).

Bruto placa na zaposlenega v javnem sektorju je v prvem cCetrtletju na medletni
ravni nominalno porasla za 7.3%, kot smo tudi predvideli v spomladanski napovedi.
V drugem cetrtletju pa je nominalna rast plac za 0.4 odstotne tocke presegla ocenjeno
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in znasala 6.5%, predvsem zaradi junijskega porasta plac v dejavnosti javne uprave
(L) in dejavnosti izobrazevanja (M). V oceni rasti pla¢ je bil namre¢ predviden
zaostren sistem napredovanja v letoSnjem letu, vendar je o€itno uvedba zakona o
javnih usluZzbencih z novim pristopom k notranji organizaciji in sistematizaciji
delovnih mest povzrocila neke vrste predhodno “prerazporejanje” zaposlenih. Poleg
tega je bila za prvo polletje znacilna visoka rast zaposlovanja v javni upravi, ki tudi
povecuje rast povprecne place, saj se praviloma zaposluje visoko strokovni kader.

1.6. Denarna gibanja in trg kapitala

1.6.1. Denarna politika

Banka Slovenije je v spomladi izdani publikaciji Uresni¢evanje kratkoro¢nih
usmeritev denarne politike ponovila svojo zavezanost znizanju inflacije na raven,
ki bo omogocila ¢imprejsnjo vkljucitev v Ekonomsko in monetarno unijo. V skladu
s sedanjimi nacrti Banke Slovenije in vlade to pomeni, da naj bi se Slovenija vkljucila
v sistem deviznih tecajev v prvi polovici leta 2005, po dveletnem obdobju sodelovanja

v ERM 1II in ob izpolnjevanju drugih maastrichtskih kriterijev pa bi lahko prevzela
skupno evropsko valuto.

Kljub taksnemu cilju pa so bili letosnji ukrepi Banke Slovenije pretezno odziv na
spremenjene makroekonomske razmere, Se posebej niZjo rast cen, in v manjsi meri
njihov iniciator. Banka Slovenije je namre¢ Sele po znizanju inflacije v prvih dveh
mesecih leta (za 1.1 odstotne tocke) in znizanju obrestnih mer v evro obmocju,
marca letos prilagodila tudi svoje klju¢ne obrestne mere. Po Se dveh znizanjih v
maju in juniju so bile klju¢ne obrestne mere BS ob koncu tretjega Cetrtletja v
primerjavi s koncem lanskega leta nizje za 1.0 do 2.2 odstotne tocke.

Slika 4: Obrestne mere BS, nominalne (v %)

v % na medletni ravni

Vir: BS.
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Znizanje obrestnih mer, Se posebej obrestne mere za zacasni odkup evrov (za 1.0
odstotne tocke na 3.5%) in tolarskih blagajniskih zapisov BS (60-dnevnih za 1.75
odstotne toc¢ke na 6.5% in 270-dnevnih za 2.0 odstotne tocke na 7.5%), je omogocilo
tudi upocasnitev depreciacije tecaja tolarja do evra. Po tem, ko je ta decembra
lani znasala 4.0%, se je do konca tretjega Cetrtletja letos znizala na 3.0%, na medletni
ravni. Kljub temu pa se je prispevek predvidljive rasti tecaja evra k inflaciji, ob
upostevanju prenasanja njegove rasti na rast cen, ohranjal na ravni zadnjih let in s
tem upocasnjeval proces disinflacije (gl. str. 27). Ob nadaljevanju nihanj tecaja
ameriSkega dolarja pa se je realni efektivni tecaj tolarja, merjen z indeksom relativnih
cen zivljenjskih potrebs¢in, v osmih mesecih letos povisal za 2.0%, v primerjavi z
avgustom 2002 pa za 2.9% (gl. tudi str. 24).

Po tem, ko je rast SirSe opredeljenega denarnega agregata M3 Ze v zacetku leta 2001
naras$cala hitreje od zgornje meje koridorja, ki ga je dolo¢ila BS, njegovo rast pa je
nato ob koncu leta in v zacetku leta 2002 povecalo Se prilagajanje portfeljev ob
uvedbi evra, se je njegova rast v drugi polovici leta 2002 sicer pric¢ela umirjati,
vendar Se vedno ni dosegla stopenj rasti, ki si jih je BS dolocila kot referencne
vrednosti. Opisana nekontrolabilnost SirSe opredeljenega denarnega agregata M3 je
najverjetneje privedla do neformalne opustitve njegovega ciljanja v okviru koridorja,
saj BS v letoSnjem letu ne omenja vec referencnih vrednosti mej koridorja. Umirjanje
rasti denarnega agregata M3 se je sicer nadaljevalo tudi letos; po zadnjih
razpolozljivih podatkih se je v prvih petih mesecih leta znizala za 6.3 odstotne
tocke in znasala 16.4%.

1.6.2. Financni tokovi in trg kapitala

Skromna rast varcéevanja prebivalstva v bankah, znacilna za leto 2002, se je
nadaljevala tudi v prvi polovici letosnjega leta, saj je realno poraslo le za 2.7% (v
istem obdobju lani za 2.2%). Neto prilivi tolarskih in deviznih vlog so v tem obdobju
zna$ali 64.1 milijarde SIT in so bili realno za 6.4% nizji kot v istem obdobju lani.
Pri tem se je obseg tolarskega varcevanja glede na december realno povecal za
4.4% (v prvem polletju lani za 5.9%), obseg deviznih vlog pa za 0.6% (lani —2%)).
Delez deviznih vlog je prvi¢ padel pod 40% in konec junija znasal 39.4%. Nizke
stopnje rasti var¢evanja so predvsem posledica znizevanja pasivnih obrestnih mer
(tako za tolarske kot tudi devizne depozite). Te se obcutno znizujejo ze od drugega
cetrtletja lanskega leta, kar je vplivalo na preobrat v ro¢nostni strukturi varevanja;
dolgorocne tolarske vloge so se realno zmanjsale za 1.3% (kljub rednim prilivom v
Nacionalne stanovanjske varcevalne sheme). Na drugi strani pa je vrednost
vpoglednih vlog realno porasla za 8.2%, kar lahko pojasnimo z nizkimi pasivnimi
obrestnimi merami, ki ne prinasajo ve¢ zahtevanega donosa za manjso likvidnost.
Nizke stopnje rasti varevanja so se nadaljevale tudi v juliju in avgustu letoSnjega
leta.

Sredstva v vzajemnih skladih postajajo ena izmed oblik varcevanja, ki se vse bolj
uveljavlja (njihov obseg dosega priblizno 3% varCevanja prebivalstva v bankah).
Konec junija je obseg teh sredstev znasal 62.1 milijard SIT, kar je nominalno za
12.1% vec kot decembra lani. Njihov povprec¢ni letni donos je konec junija znasal
14.3%, kar je Se vedno posledica visokih donosov iz preteklega leta, medtem ko so
v prvi polovici leta v povprecju belezili negativen donos v visini 2.5%. V tretjem
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Slika 5: Valutna struktura varéevanja prebivalstva v bankah ter realne medletne
stopnje rasti varéevanja
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Cetrtletju so zaradi pozitivnih gibanj na domacem kapitalskem trgu sredstva, nalozena
v vzajemnih skladih, zopet dosegala pozitivne stopnje donosov, kar je okrepilo neto
prilive, in vrednost sredstev v vzajemnih skladih povecalo na 75 milijard SIT konec
septembra.

Znizevanje aktivnih obrestnih mer je nekoliko okrepilo kreditno dejavnost bank.
Tolarski krediti domacih bank podjetjem in DFO, prebivalstvu in drzavi so v
prvi polovici leta realno porasli za 1.1% (v istem obdobju lani je bil zabelezen
realni upad v visini 5%), kar je predvsem posledica 11.9-odstotne realne rasti tolarskih
kreditov drzavi, obseg kreditov prebivalstvu pa je realno porasel za 0.4% (v istem
obdobju lani pa je realno upadel za 1.5%). Podjetja in DFO so bolj kot tolarske
najemala devizne kredite, ki so ugodnejsi. Ti so v prvi polovici leta kljub visoki
osnovi $e vedno belezili visoke realne rasti (19.2% glede na december lani). Neto
tokovi deviznih kreditov pri domacih bankah so namre¢ v prvih Sestih mesecih
letos znasali 94.6 milijarde SIT in bili realno za 41.8% visji kot v istem obdobju
lani. Ti krediti predstavljajo ze 35.8% vseh kreditov domacih bank podjetjem. Vse
pomembnejsi vir zadolZevanja podjetij pa je tudi tujina, kjer so v prvi polovici leta
najela kredite v viSini 45.3 milijarde SIT neto, kar je realno za 82.9% ve¢ kot v
istem obdobju lani. Po podatkih Banke Slovenije se je v tudi v juliju in avgustu
nadaljevalo zadolzevanje podjetij v obliki deviznih posojil domacih bank in tujih
posojil, tolarsko zadolZzevanje podjetij pa je realno upadlo. Drzava je v obeh mesecih
skupaj odplacala tolarske kredite v viSini 9.8 milijard SIT neto. Zaradi sezonskih
dejavnikov pa so krediti prebivalstvu v teh dveh mesecih v primerjavi s koncem
prvega polletja realno porasli za 2.3%, kar je povisalo rast glede na december na
2.7%.

V letu 2003 se je nadaljevalo zniZzevanje aktivnih in tudi pasivnih obrestnih mer.
Hitreje so se znizevale predvsem dolgoroc¢ne obrestne mere, kar je tako posledica
znizevanja realnega dela obrestnih mer kot tudi znizevanja vrednosti TOM-a (v



UMAR | Jesensko porocilo 2003
34 | Gospodarska gibanja v prvi polovici leta 2003

povprecju prvega polletja so bile dolgoro¢ne aktivne obrestne mere na ravni 12.5%,
pasivne pana 9%). S postopnim opusc¢anjem TOM-a tudi pri indeksaciji dolgoro¢nih
obveznosti in terjatev (za kratkorocne terjatve je bila odpravljena s 1.7.2002) se
bodo dolgoro¢ne obrestne mere Se dodatno znizevale.

Medbanc¢ne obrestne mere pa niso sledile gibanju aktivnih in pasivnih obrestnih
mer ter so se zaradi slabse likvidnosti bank v prvem polletju v primerjavi s koncem
lanskega leta poviSale za 1.1 odstotne tocke, na 5.8%. Podobno gibanje so belezili
tudi SMOME-i z ro¢nostjo, krajso od dveh mesecev, za daljSe ro¢nosti pa so se v
povprecju znizali za 1.2 odstotne tocke, tako da je bila krivulja donosnosti (prikazuje
obrestne mere za razli¢ne roc¢nosti in nakazuje gibanje obrestnih mer v prihodnosti)
v juniju precej bolj polozna kot konec leta 2002. Vendar pa zaradi slabe
reprezentativnosti SMOM-a konkretnejsih zakljuckov na osnovi krivulje donosnosti
ni mozno sprejeti. Zato je sredi julija prislo do uveljavitve nove medbancne obrestne
mere SITIBOR, ki odraza dejanske obrestne mere po katerih se sklepajo medbanéni
posli. Zaradi plitkosti slovenskega medbancnega trga in predvidenega vstopa v EMU
pa je tudi ta referencna obrestna mera precej vprasljiva.

Po lanski visoki rasti (55.2%) se je vrednost borznega indeksa vrednostnih papirjev
SBI20 v prvi polovici leto$njega leta glede na konec preteklega leta zmanjSala za
7.8% (v istem obdobju lani je njegova vrednost porasla kar za 33.5%). Celotna
trzna kapitalizacija vseh vrednostnih papirjev na Ljubljanski borzi (vklju¢no z
delnicami investicijskih skladov) je konec junija letos znasala 2,046.8 milijarde
SIT in je bila za 5.9% pod ravnjo iz konca preteklega leta. Poleg sploSnega znizevanja
cen vrednostnih papirjev je razlog za omenjen upad tudi umik delnic Leka z
Ljubljanske borze. Tudi vrednost celotnega prometa na Ljubljanski borzi, ki je v
prvem polletju letos znasala 156.3 milijarde SIT, je bila nominalno za 24.2% nizja
kot v istem obdobju lani. PrometnejSe so bile obveznice, njihov promet je v prvi
polovici leta znasal 67.5 milijarde SIT in je bil za 36.1% visji kot v istem obdobju
lani, promet z delnicami pa je bil nominalno za 47.5% nizji kot v istem obdobju
lani. V tretjem Cetrtletju je zaradi dobrih poslovnih rezultatov druzb, ki kotirajo na
Ljubljanski borzi, in novih prevzemnih aktivnosti prislo do ozivljanja rasti borznih
indeksov, tako je SBI20 v tem obdobju porasel za 17.3% in je konec septembra
dosegel vrednost 3,614 tock, kar je najve¢ v zgodovini Ljubljanske borze, glede na
december pa se je, zaradi negativnih gibanj v prvi polovici leta, okrepil le za 8.2%.

1.7. Dolg oZje opredeljene drzave

Dolg ozje opredeljene drzave se je v prvih devetih mesecih leta 2003 nominalno
povecal za 94.4 milijarde SIT in je 30.09.2003 znasal 1,517.9 milijarde SIT. Dolg
se je v tem obdobju povecal predvsem zaradi financiranja proradunskega
primanjkljaja (40.9 mlrd. SIT), placila odskodnine Zrtvam vojnega in povojnega
nasilja (7.6 mlrd. SIT) ter zaradi vrednostnih sprememb (pripis revalorizacije in
teCajne razlike), ki so dolg povecale za 23.6 milijarde SIT. Zaradi nadaljevanja
strategije zagotavljanja ¢im vecjega deleza financiranja na domacem trgu se je delez
notranjega dolga v prvih devetih mesecih leta 2003 povecal na 61.4% skupnega
dolga (58.8 konec leta 2002). Od 132.4 milijarde SIT, kolikor se je drzava dolgoro¢no
zadolzila v prvih devetih mesecih leta 2003, (od tega 10.3 milijarde SIT predstavljajo
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najeti krediti pri poslovnih bankah, preostanek zneska pa se nanasa na izdane
vrednostne papirje na domacem trgu), je 20.5 milijarde SIT bilo namenjene
pred¢asnemu odplacilu dolga. V tem obdobju se je drzava v tujini zadolzila le za
0.7 milijarde SIT (najeti krediti pri mednarodnih finan¢nih institucijah).

Dolg, denominiran v evrih, je konec septembra leta 2003 predstavljal 49.4% skupnega
dolga oziroma 95.8% tujega dolga. Dolg, denominiran v tolarjih na dan 30. 9. 2003,
predstavlja 48.8% skupnega dolga oziroma 78.8% domacega dolga. V letu 2003 ni
bilo novega zadolZzevanja v dolarjih, zato je delez dolga, denominiranega v dolarjih,
padel na 1.4% skupnega dolga.

Dolg z nespremenljivo obrestno mero konec septembra 2003 predstavlja 81.0%
celotnega dolga in se je v letu 2003 povecal za 4.6% v primerjavi s koncem leta
2002. Povecanje deleza dolga z nespremenljivo obrestno mero je posledica uporabe
domacih obveznic z nespremenljivo obrestno mero za financiranje proracunskih
potreb.
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2. Napoved gospodarskih gibanj za obdobje

2003-2005

2.1. Mednarodno okolje

Negotovost mednarodnega okolja, ki je bila pri pripravah spomladanske napovedi
povezana predvsem z vojno v Iraku in njenimi morebitnimi vplivi na cene nafte,
zaupanje potroS$nikov in investitorjev ter na globalno gospodarsko rast, je doslej ze
precej oslabela. Za upravicene pa so se izkazali pomisleki glede pricakovane
dinamike ozivljanja gospodarske rasti v drzavah EU, kjer se gospodarska rast umirja
ze tretje leto zapored.

V casu do priprave Jesenske napovedi je izmed pomembnej$ih medarodnih
organizacij jesenske napovedi objavil le mednarodni denarni sklad (IMF), upostevali
pa smo tudi vsak mesec objavljene napovedi Consensusa. Napovedi svetovne
gospodarske rasti za leti 2003 in 2004 IMF ni spremenil, je pa ocenil, da bo obseg
svetovne trgovine nekoliko nizji od spomladi pricakovanega (gl. tabelo 3). Tako
IMF kot tudi druge mednarodne institucije napovedujejo, da bo do izrazitejSega
okrevanja v nasih najpomembnejsih trgovinskih partnericah EU prislo Sele v
prihodnjem letu, medtem ko podatki o gospodarski rasti za prvo polovico leta 2003
v ZDA kazejo, da okrevanje gospodarske aktivnosti poteka v skladu s pomladanskimi
pricakovanji. Napovedi gospodarske rasti za ZDA v letih 2003 in 2004 so se celo Se
nekoliko zvisale (na 2.6% in 3.9%), za EU pa znizale (na 0.8% in 1.9-2.0%; gl.
tabelo 2). Sicer ze vec¢ let pricakovano okrevanje japonskega gospodarstva je bilo v
prvi polovici leta celo nekoliko nad pri¢akovanji, zato je bila napoved gospodarske
rasti za leto 2003 jeseni popravljena na 2.0% in v letu 2004 na 1.4% (spomladi je
bila pricakovana rast v obeh letih med 0.8% in 1%). Tekoc¢a gospodarska gibanja
kazejo na bolje Se v Rusiji, kjer je IMF napoved gospodarske rasti za letos zviSal
kar za 2 odstotni tocki, na 6%, in podobno za prihodnje leto, na 5%; v Indiji je bil
za letos popravek navzgor nekoliko manjsi, za pol odstotne tocke, na 5.6% (za leto
2004 ni sprememb, 5.9%). Nespremenjena je ostala tudi napoved za Kitajsko, kjer
bo v obeh letih gospodarska rast visoka, 7.5-odstotna. Najvecje poslabSanje od

Tabela 3: Napovedi gospodarskih gibanj v svetu

2003 2004

2001 2002 april sept. april sept.

2003 | 2003 | 2003 | 2003

Gospodarska rast - svet (realna rast v %) 24 3.0 32 3.2 41 4.1
Obseg svetovne trgovine (realna rast v %) 0.1 3.2 43 29 6.1 55
Svetovna cena nafte* (rast v %) -14.0 28 242 14.2 -194 | -105
Svetovne cene drugih surovin** (rast v %) -4.0 0.6 94 5.0 23 24
6-mesecne LIBOR*** obrestne mere na dolarske depozite (v %) 37 1.9 1.7 1.3 35 20
6-mesecne LIBOR*** obrestne mere na evro depozite (v %) 4.2 3.3 24 22 25 24

Vir podatkov: IMF World Economic Outlook, april 2003, september 2003.
Opombe: * Povprecje cen nafte Brent, Dubai in West Texas Intermediate. ** Tehtano povprecje glede na deleze v svetovnem izvozu. *** LIBOR - London interbank

offered rate.
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pomladanske napovedi se kaze pri nekaterih azijskih drzavah (Hong Kong, Koreja,
Singapur, Tajvan), kjer bodo imele posledice sindroma akutnega otezenega dihanja
(SARS) v letosnjem letu vedji negativen ucinek na bruto domaci proizvod, kot je
kazalo pomladi, Ceprav je v tem Casu prislo do zajezitve Sirjenja te bolezni. Tako bo
pricakovana gospodarska rast teh drzav v letu 2003 le 2.3-odstotna (znizanje
napovedi za 1.8 odstotne tocke) in v letu 2004 4.2-odstotna.

Spomladanski slabsi scenarij glede gibanj cen nafte, po katerih bi ta predvsem ob
dolgotrajnejsi vojni v Iraku letos v povprecju lahko dosegla med 40 in 60 USD za
sod, se ni uresnicil, kljub temu pa je bila nafta (Brent) v prvih devetih mesecih letos
za priblizno 4 USD drazja (28.6 USD za sod) kot v povprecju leta 2002. Najbolj se
je cena povzpela v prvem Cetrtletju, na 31.4 USD, v drugem je upadla na 26.1 USD
in v tretjem ponovno narasla na 28.4 USD za sod. Ocenjujemo, da se bo cena nafte
v zadnjem Ccetrtletju leta nekoliko znizala, tako da bi v povprecju leta dosegla
priblizno 28.2 USD za sod in v letu 2004 26 USD za sod, kar le nekoliko presega
nase spomladanske predpostavke (27.8 USD in 25 USD za sod) in je skladno s
pri¢akovanji mednarodnih institucij (IMF 28.5 USD in 25.5 USD za sod Brent,
Dubai in WTI).

Tako ameriSka kot evropska centralna banka sta od pomladi Se nekoliko znizali
vodilno obrestno mero, ki je bila septembra v ZDA na ravni 1% in na evro obmocju
2%. ZviSevanja obrestnih mer analitiki ne pricakujejo, vse dokler ne bo znakov o
izrazitejSem in vzdrznem okrevanju gospodarstev teh drzav.

Evro, ki se je od konca leta 2002 do junija letos neprekinjeno krepil in v tem mesecu
dosegel tudi najvecjo vrednost v primerjavi z USD (povprecno razmerje je znasalo
1.17), je po juniju zacel depreciirati, tako da je bilo razmerje EUR/USD septembra
v povprecju 1.12. V prvih devetih mesecih letos se je glede na isto obdobje lani do
dolarja okrepil za 20%. Predpostavka tega medvalutnega razmerja v jesenski
napovedi je tako popravljena navzgor, z 1.05 USD za evro na 1.11 (za letos kot tudi
za naslednji dve leti, t.i. tehni¢na predpostavka).

2.1.1. Pregled tekoc¢ih gospodarskih gibanj po posameznih drZavah

Bruto domaci proizvod v ZDA se je v prvem cetrtletju 2003 na medletni ravni
okrepil za 2%, v drugem pa za 2.5%. TaksSna pospesitev rasti v drugem cetrtletju je
ob krepitvi poslovnih investicij (po osmih Cetrtletjih negativne medletne rasti)
vplivala na izboljSanje napovedi gospodarske rasti v letu 2003, na 2.6%. Najvi§je
stopnje rasti ze nekaj Cetrtletij belezi potrosnja drzave, zaradi Cesar je javnofinan¢ni
primanjkljaj v fiskalnem letu 2002/2003 ocenjen na 6% BDP (IMF). K rasti je v
prvi polovici leta sicer najve¢ prispevala zasebna potrosnja, ki je spodbujena
predvsem z ukrepi ekonomskih politik (davcne olajSave, nizke obrestne mere) ter
ponovno rastjo indeksov na delniskih trgih, za njeno dolgotrajnej$e ozivljanje pa
bo klju¢no predvsem izboljSanje razmer na trgu dela. Brezposelnost v ZDA namre¢
ze tretje leto narasca, v septembru je bila 6.1-odstotna. Tak$na gibanja na trgu dela
poleg moZznosti, da je bilo izboljSanje poslovnih investicij le prehodno, predstavljajo
tveganje za uresniCitev relativno optimisti¢nih jesenskih napovedi mednarodnih
institucij za gospodarsko rast v letu 2004 (3.9%). Pri pripravi jesenske napovedi
smo za leto 2003 ohranili pomladansko predpostavko gospodarske rasti (2.4%), za
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Slika 6: Medletne stopnje rasti BDP v nekaterih drzavah po cetrtletjih, v %
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Vir podatkov: Eurostat, Consensus Economics (september 2003).
Opomba: od vklju¢no Q3 2003 naprej napovedi Consensus.

leto 2004 pa smo izhajali iz nekoliko konzervativnejSe predpostavke o 3.4-odstotni
gospodarski rasti, ki pa je v primerjavi s pomladansko visja za 0.6 odstotne tocke.

V drzavah EU je bila rast bruto domacega proizvoda v prvem polletju precej
skromnejsa kot v ZDA in tudi nizja od spomladi pricakovane, saj je v prvem Cetrtletju
v primerjavi z istim obdobjem lani dosegla le 0.9%, v drugem pa se je Se upocasnila,
na 0.5% (na evro obmocju 0.7% oz. 0.2%). Ob taksnih gibanjih so se napovedi
gospodarske rasti za leto 2003 ponovno znizale in odrazajo predvsem neizpolnjena
pricakovanja glede okrevanja bruto investicij v osnovna sredstva in precej nizjo
rast izvoza blaga in storitev, kot je bila predvidena spomladi. Investicijska potrosnja
bo tako namesto spomladi pricakovane skromne rasti (0.3%) po septembrskih
napovedih Consensusa letos upadla za 1% (za evro obmocje), izvoz pa bo dosegel
le 1-odstotno rast (spomladanska napoved Evropske komisije je bila 3%,
Consensusova 3.8%). Rast izvoza je v prvi polovici leta zavirala tudi apreciacija
evra, ki je bila najizrazitejSa v drugem Ccetrtletju, ko se je tudi izvoz drzav evro
obmocja na medletni ravni glede na isto obdobje lani znizal za 0.6%. Na drugi
strani pa okrepljen evro (izraziteje do USD) prispeva k zniZevanju inflacije, ki naj
bi bila letos za 0.3 odstotne tocke nizja od lanske (2-odstotna) in krepi kupno moc¢
gospodinjstev, tako da napovedi zasebne potrosnje glede na pomlad ostajajo
nespremenjene (1.2-odstotna rast). Uvoz blaga in storitev bo po zadnjih napovedih
nizji (2.8-odstoten), kot je kazalo spomladi, vendar kljub temu precej visji kot lani,
ko je bila rast celo negativna. Tako je jesenska napoved gospodarske rasti za drzave
evro obmocja za leto 2003 Se nizja od spomladi pricakovane, 0.5-odstotna
(predpostavka Pomladanske napovedi je bila med 0.8-0.9%). V prid izrazitejsi
krepitvi gospodarske rasti v letu 2004 poleg spodbudnejsih konjunkturnih gibanj v
mednarodnem okolju kazejo tudi dejavniki domacega povprasevanja: kazalci
zaupanja potroSnikov in poslovne tendence se pocasi krepijo, od spomladi so se
precej zvisali borzni indeksi, izboljSanje poslovnih bilanc podjetij naj bi ob nizkih
obrestnih merah spodbudilo nove investicije. Tako naj bi se gospodarska rast na
evro obmocju okrepila na 1.6-1.9%, v EU-15 pa na 1.9-2.0%. Kot predpostavko
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mednarodnega okolja pri pripravi jesenske napovedi smo upostevali nizjo napoved
(spomladanska predpostavka je znasala 2.1% za evro obmocje).

Med vecjimi gospodarstvi EU se bo gospodarska rast v letu 2003 izraziteje upocasnila
v Nemc¢iji, Franciji in Italiji. V Nem¢iji je bila medletna rast v prvi polovici leta
rahlo negativna, zaradi Cesar se je spomladi pricakovana 0.5-odstotna rast za letosnje
leto Se znizala in je predvidena stagnacija bruto domacega proizvoda. Optimizem
glede okrevanja za prihodnje leto vnasajo v septembru Ze peti mesec zapored
izboljsani Ifovi kazalci poslovne klime. Pricakovana 1.5-odstotna gospodarska rast
v letu 2004, ki je glede na spomladansko napoved niZja, naj bi bila doseZena ob
visji rasti izvoza blaga in storitev (4.3%), rast uvoza pa naj bi ostala na ravni letosnje
(priblizno 4.6%). V Franciji se bo gospodarska rast letos upocasnila na 0.4%,
medtem ko je bila lani $e nad povprecjem drzav EU (1.2%). Napoved za letosnje
leto se je izraziteje poslabsala po objavi nacionalnih racunov za drugo cetrtletje, ki
so pokazali stagnacijo BDP v primerjavi z enakim obdobjem lani. Gospodarska rast
bo za priblizno pol odstotne tocke od spomladi pricakovane nizja tudi v letu 2004
(1.7%), zaradi SibkejSe rasti zasebne in investicijske potrosnje. V Italiji bo
gospodarska rast letos (0.5%) ostala priblizno na ravni lanske, v prihodnjem letu pa
bo pri¢akovana pospesitev nizja od spomladi pri¢akovane (1.6%) zaradi podobnih
dejavnikov kot v Franciji. Med naSimi najpomembnejSimi trgovinskimi partnericami
iz EU bo gospodarska rast letos Se najmocnejsa v Avstriji (0.7%), kjer se po
vecletnem upadanju krepijo investicije v gradbenistvu. Za leto 2004 se napovedi
precej razlikujejo (1.2%-1.9%).

Gospodarska gibanja na Hrvaskem v prvi polovici leta kazejo, da bodo
spomladanske napovedi gospodarske rasti v letu 2003 presezene. V prvem cetrtletju
4.9-odstotna in v drugem 5-odstotna rast bruto domacega proizvoda je odraz
nadaljevanja lanske visoke rasti bruto investicij v osnovna sredstva zaradi pospesene
gradnje avtocest kot tudi zaradi zasebne potrosnje, ki je bila spodbujena s kreditno
ekspanzijo bank. Tako bo po novejsih napovedih gospodarska rast v letu 2003
nekoliko visja, 4.3-4.5% (oceni Zagrebacke banke in IMF-a, spomladi 3.6% in 4.2%),

Tabela 4: Gospodarska rast pri najpomembnejsih slovenskih trgovinskih
partnericah', v %

Realna rast bruto domacega proizvoda, v %

2003 napoved 2004 napoved

2002 [coNs| EK | IMF [CONS|CONS| IMF |CONS| EK | IMF |CONS|CONS| IMF
marec| april | april | avg. | sept. | sept. [marec| april | april | avg. | sept. | sept.

EU-15 11 14| 13 13| 09 0.8 08| 22 24 24 1.9 20 20
Nemdija 0.2 07| 04 05| 041 0.0 0.0 1.8 20 1.9 15 1.6 1.5
ttalija 04 13| 1.0 11 0.6 0.5 04| 22 21 23 1.6 1.6 1.7
Avstrija 14 13] 1.2 15| 07 0.7 07| 22 2.0 24 1.9 1.8 1.5
Francija 1.2 13| 11 12| 07 04 05| 22 23 24 1.7 1.7 20
ZDA 24 24| 24 22| 23 26 26| 37 25 3.6 3.7 3.9 3.9

Velika Britanija

1.7 21 22 20| 18 1.8 1.7 25 26 25 25 26 24

Viri: Consensus Economics Inc. (CONS), marec, avgust, september 2003, IMF World Economic Outlook, april 2003, september 2003, Evropska komisija, april 2003.
Opomba: ' Nase predpostavke jesenske napovedi glede gospodarskih gibanj v mednarodnem okolju za leto 2003 temeljijo na septembrski napovedi Consensusa, za
leto 2004 pa na nekoliko bolj konzervativnih napovedih avgustovskega Consensusa.
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v letu 2004 pa 4.8 oz. 4.5% (spomladanska napoved obeh institucij je bila izenacena
pri 4.5%). Za Srbijo in Crno goro so zadnje napovedi WIIW za leto 2003 za 2
odstotni tocki nizje od pomladanskih in predvidevajo upocasnitev gospodarske rasti
(na 2%) ze tretje leto zapored, za prihodnje leto pa so ostale nespremenjene (4%).
Prav tako bodo gospodarska gibanja manj ugodna v Bosni in Hercegovini, kjer bo
rast po oceni IMF letos nizja od spomladi pri¢akovane za skoraj 1.5 odstotne tocke
(3.3%), prihodnje leto pa za pol odstotne tocke (5%).

Med pomembnejsimi trgovinskimi partnericami Slovenije iz skupine tranzicijskih
drZzav bo gospodarska rast letos nizja od spomladanskih pri¢akovanj na Madzarskem
in Ceskem, vi§ja pa na Poljskem. V Rusiji je bila gospodarska rast v prvem etrtletju
skoraj 7-odstotna, k ¢emur so prispevale visoke cene ruskih glavnih izvoznih dobrin
(nafte in kovin) in izrazito poviSanje investicij (za 10% na medletni ravni). Slednje
je bila tudi posledica nizke aktivnosti v tem obdobju lani, vendar pa po oceni
analitikov predstavlja izhodisce vzdrznejse gospodarske rasti v Rusiji v prihodnjih
letih, ki je sicer preve¢ odvisna od cen primarnih surovin. Tako je bila napoved
gospodarske rasti za Rusijo zvisana (WIIW iz 4% na 5%, IMF na 6%, za leto 2004
pa na 4.5% oz. 5%).

2.2. Bruto domaci proizvod

2.2.1. Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

Zaradi vecje upocasnitve gospodarske rasti v prvi polovici letoSnjega leta od spomladi
pricakovane in glede na odmik pri¢akovanega ozivljanja gospodarske rasti v drzavah
EU na konec leta ocenjujemo, da bo gospodarska rast v letu 2003 za pol odstotne
tocke nizja od spomladanske napovedi in bo znasala 2.6%. Z znizevanjem napovedi
letosnje gospodarske rasti za drzave EU (gl. str. 36) se je namre¢ delno pricel
uresnicevati alternativni scenarij Pomladanske napovedi. Tako je napoved rasti izvoza
v letosnjem letu po novi oceni glede na lansko vec kot razpolovljena (3.2%, lani
6.5%) in tudi bistveno nizja od spomladanskih predvidevanj (5.4%). Po drugi strani
bo okrepljeno domace povprasevanje, ki bo poraslo za 3% (lani 2.4%), k rasti
prispevalo ve¢, kot smo pricakovali spomladi. Glavna generatorja domacega trosenja
bosta investiranje in troSenje gospodinjstev. Ocena realne rasti bruto investicij v
osnovna sredstva je namre¢ v skladu s pricakovanim ohranjanjem investicijske
aktivnosti na ravni iz prve polovice leta (¢e izlo¢imo vpliv vecjih posami¢nih
nakupov) popravljena navzgor in znasa 5.9% (pomladanska napoved 3.2%). Prav
tako je rast zasebne potroSnje na osnovi gibanj v prvem polletju in navzdol
popravljene rasti za lansko leto (1.1%, gl. okvir na str. 18) ter kljub slabsim kazalcem
na trgu dela in umirjeni rasti plac¢ ocenjena na 2.5% (spomladi 2.0%). Po novi oceni
bo rast drzavne potrosnje (2.3%) le nekoliko pod spomladi predvideno, ob skromni
rasti izvoza pa bo nizja tudi rast reprodukcijskega povprasevanja (2.8%, spomladi
3.4%). Glede na popravek navzgor tako v rasti zasebne kot investicijske porabe je
tudi napoved rasti uvoza blaga in storitev visja za 0.3 odstotne tocke (4.8%), s tem
pa se je neto prispevek menjave s tujino, ki je bil spomladi ocenjen na 0.5 odstotne
tocke, preobrnil v negativno vrednost v visini 1.0 odstotne tocke (lani je bil omenjeni
prispevek skoraj v enaki visini pozitiven).
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Tabela 5: Rast komponent povprasevanja

Realne stopnje rasti v % (stalne cene 2000)
2003 2004 2005
2001 2002
Napoved
Skupno agregatno povprasevanje 35 3.3 3.1 44 4.4
Tuje povprasevanje (izvoz) 6.4 6.5 3.2 5.7 5.8
Domace povpraSevanje 2.7 24 3.0 4.0 4.0
- reprodukcijsko 3.3 3.3 2.8 3.9 4.0
- izdatki za zasebno potroSnjo 24 1.1 25 3.5 3.6
- izdatki za drzavno potrosnjo 4.0 25 23 2.7 26
- investicijsko -0.4 1.3 5.9 6.5 5.7

Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.

Ob predpostavki izboljSanja razmer v mednarodnem okolju se bo rast izvoznega
povprasevanja v letu 2004 izboljsala, hkrati pa se bo okrepilo tudi domace troSenje.
Tako se bo gospodarska rast v tem letu povecala na 3.6%. Ker bo ozivljanje
gospodarske rasti v nasih najpomembnejsih trgovinskih partnericah, ki je bilo v
Pomladanski napovedi predvideno za leto 2004, po najnovejsih napovedih
mednarodnih inStitucij manj izrazito od pri¢akovanega (gl. str. 36), bo rast izvoza v
letu 2004 (5.7%) sicer vi§ja od letosnje, vendar nizja od spomladi pricakovane (6.3%).
S predvideno upocasnitvijo izvozne rasti glede na spomladi bo tudi rast
reprodukcijskega povprasevanja (3.9%) zaostajala za spomladi predvideno (4.3%).
Narascanje izdatkov za drzavno potrosnjo bo v skladu s predlogom sprememb
proracuna v letu 2004 nekoliko pocasnejse, kot smo predvideli spomladi (2.7%).
Poleg pricakovanega izboljSanja razmer na trgu dela bo izrazitejSe povecanje obsega
zasebne potrosnje (3.5%) spodbudila tudi sprostitev sredstev prve Nacionalne
stanovanjske varcevalne sheme, ki naj bi se delno prelila tudi v potrosnjo; bodisi

Tabela 6: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

Prispevek k rasti, v odstotnih tockah
2003 2004 2005
2001 2002
Napoved

BRUTO DOMACI PROIZVOD 29 29 26 36 37
Blagovni in storitveni saldo s tujino (izvoz-uvoz) 1.8 0.8 -1.0 -0.4 -0.4
Domaca potro$nja skupaj 1.0 2.1 3.6 4.0 4.2
- Zasebna potros$nja 14 0.6 14 1.9 2.0
- Drzavna potro$nja 0.8 0.5 0.5 0.5 0.5
- Investicije v osnovna sredstva -0.1 0.3 14 1.7 15
- Spremembe zalog -1.0 0.7 0.3 -0.1 0.1

Vir podatkov: SURS; napoved UMAR.
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Tabela 7: Oblikovanje in delitev bruto nacionalnega razpolozljivega dohodka

Struktura v % BDP, tekoce cene
2003 2004 2005
2001 2002
Napoved

BRUTO DOMACI PROIZVOD 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Neto primarni dohodki s tujino 0.1 -0.3 -0.6 -0.6 -0.6
BRUTO NACIONALNI DOHODEK 100.1 99.7 99.4 99.4 99.4
Neto tekoci transferji s tujino 0.7 0.6 0.4 0.6 0.7
BRUTO NACIONALNI RAZPOLOZLJIVI DOHODEK 100.7 100.3 99.7 100.0 100.1
Konéna potro$nja 76.4 751 75.5 75.3 751
BRUTO VARCEVANJE 243 25.1 243 247 25.0
Saldo tekocih transakcij s tujino 0.1 17 0.3 05 0.2
BRUTO INVESTICWE 242 235 24.0 242 248
v tem: investicije v osnovna sredstva 24.0 226 23.0 235 23.9
Poraba stalnega kapitala 175 16.9 16.8 16.6 16.5
NETO INVESTICUE 6.7 6.6 7.2 76 8.3

Vir: SURS; napoved UMAR.

neposredno ali zaradi nakupa stanovanjskih premic¢nih ali drugih trajnih in poltrajnih
dobrin (gl. str. 32). V letu 2004 pricakujemo nadaljnjo pospesitev rasti investicij v
osnovna sredstva (6.5%), s sicer nekoliko spremenjeno strukturo v korist
stanovanjskih investicij. Prispevek neto menjave s tujino k rasti bruto domacega
proizvoda bo ob visoki rasti uvoza (6.2%) kot posledice okrepljene domace potrosnje
Se vedno negativen, vendar za vec kot polovico odstotne tocke manjsi kot letos.

V letu 2005 se bo rast izvoza, pod predpostavko ugodnih gospodarskih trendov v
mednarodnem okolju, Se nekoliko okrepila in znaSala 5.8%, rast domacega
povprasevanja pa se bo ohranila na ravni iz prej$njega leta. V tem se bo skladno z
izboljSanjem razmer na trgu dela Se rahlo pospesila rast zasebne potrosnje (3.6%) in
ob vecjem izvozu tudi reprodukcijsko povprasevanje. Investicijska aktivnost bo v
primerjavi z letom 2004 nekoliko nizja (5.7%), pri ¢emer pri¢akujemo nadaljnjo
pospesitev stanovanjskih investicij ter tudi investicij v opremo in stroje. Skladno s
krepitvijo nalozbene aktivnosti se bo delez investicij v osnovna sredstva v bruto
domacem proizvodu do leta 2005 ponovno priblizal 24% (raven iz leta 2001). Glede
na predlog proracuna za leto 2005 bo nizja tudi rast drzavne potrosnje (2.6%). Rast
uvoza bo po oceni rahlo visja (6.4%) kot v prejsnjem letu, tako da bo v letu 2005
negativni prispevek neto menjave s tujino nespremenjen glede na leto 2004 (-0.4
odstotne tocke). Gospodarska rast bo tako le nekoliko vi§ja kot leta 2004 in bo
znaSala 3.7%.

Presezek bruto varfevanja nad bruto investicijami oziroma presezek tekoc¢ih
transakcij s tujino v visini 1.7% bruto domacega proizvoda v letu 2002 je bil najvecji
po letu 1994 (gl. Pomladansko porocilo, str. 47). Ob manj ugodnih poslovnih
pricakovanjih in poslabSanem zaupanju potrosnikov je lani prislo do precejSnjih
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premikov v strukturi razpoloZljivega dohodka gospodinjstev v korist varéevanja, ki
jih povezujemo tudi s postopnim izgrajevanjem institucionalnih varcevalnih
mehanizmov (pokojninskih in Zivljenskih zavarovanj, stanovanjske varcevalne sheme
itd.) in razvojem finan¢nih trgov izven bank. Podjetja so lani financirala tujino
preko komercialnih in drugih posojil (slabsanje placevanja drzav bivse Jugoslavije
in podaljSevanje placilnih rokov z EU) ter neposrednimi nalozbami. Kot posledica
skromnejSe rasti izvoza se neto komercialno kreditiranje tujine v letosnjem letu
zmanjSuje (gl. str. 50.). Hkrati se bo s krepitvijo rasti zasebne potroSnje delez
varc¢evanja prebivalstva v bruto domacem proizvodu predvidoma znizal, ob pospeseni
rasti investiranja pa se bo spet vzpostavilo ravnovesje med varéevanjem in
investicijami. Presezek salda tekoCih transakcij s tujino se bo tako v letu 2003 znizal
na 0.3% bruto domacega proizvoda. V letu 2004 pricakujemo, da bo rast bruto
investicij Se neznatno zaostajala za rastjo bruto var¢evanja, v letu 2005 pa bo presla
v prehitevanje, kar bo postopno znizevalo presezek bruto varevanja nad
investicijami.

2.2.2. Proizvodna struktura bruto domacega proizvoda

Napoved realne rasti dodane vrednosti za leto 2003 znasa 2.8%, kar je nekoliko
nizja rast od lanske, pa tudi nizja od spomladi pricakovane (3.4%). Upocasnitev
rasti izhaja v najvecji meri iz gibanj v osnovnih dejavnostih, ki bodo po oceni letos
dosegle le 2.6-odstotno realno rast dodane vrednosti (lani 3.1%), storitvene dejavnosti
pa naj bi v povprecju priblizno ohranile relativno nizko raven rasti iz predhodnega
leta (2.9%, lani 3.1%).

Na skromnejSo rast osnovnih dejavnosti bodo v najvecji meri vplivala gibanja v
predelovalnih dejavnostih. V teh dejavnostih je za letos napovedana 2.9-odstotna
realna rast dodane vrednosti precej nizja od pricakovane spomladi (4.1%), ko smo
v skladu z napovedmi o oZivljanju mednarodnega ekonomskega okolja in posledi¢no
slovenskega blagovnega izvoza pricakovali preobrat v poslovnem ciklu Ze v jesenskih
mesecih. Glede na tekoca gibanja in visoko raven zalog (gl. tudi str. 19) bo do
krepitve aktivnosti predelovalnih dejavnosti prislo Sele ob koncu leta'®. Na to kazejo
tudi podatki o obsegu proizvodnje v predelovalnih dejavnostih, ki je po zadnjih
podatkih v juliju trendno Se vedno upadal, do izboljSanja trenda pa je prislo v avgustu.
Pricakovanja o rasti narocil po anketi SURS so, kljub blagemu vzponu v zadnjih
mesecih, Se vedno zelo previdna. Nekoliko vzpodbudnejse rezultate kaze anketa
GZS o podjetniskih pri¢akovanjih v naslednjih Sestih mesecih.

Med ostalimi osnovnimi dejavnostmi bodo letos poslabsanje tako glede na lani
kot v primerjavi z napovedmi iz Pomladanskega porocila 2003 zabelezili Se v
kmetijstvu, lovu in gozdarstvu ter v oskrbi z elektriko, plinom in vodo, okrepitev
rasti pa pri¢akujemo v gradbeniStvu in dejavnosti rudarstva. V dejavnosti kmetijstva,
lova in gozdarstva je za letos napovedano 4-odstotno realno zmanj$anje dodane
vrednosti posledica neugodnih vremenskih razmer za to dejavnost (gl. str. 19). Pri
tem v napovedi predpostavljamo vremensko ugodno jesen, ki bi pridelovalcem
omogocila vsaj delno nadomestiti izpad sezonskega pridelka. V dejavnosti oskrbe z

' Enako predvideva §tudija Sistem vodilnih indikatorjev in konjunkturna analiza, ki je bila septembra opravljena
na Institutu za ekonomsko diagnozo in prognozo (EPF Maribor).
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elektriko, plinom in vodo napovedujemo realno stagnacijo dodane vrednosti zaradi
skromne proizvodnje elektricne energije, v prvi polovici leta kot posledica nizje
proizvodnje termoelektrarn in nuklearke od proizvedene v istem obdobju lani, v
drugem polletju pa pricakujemo ob neugodnih hidroloskih razmerah skromnejSo
proizvodnjo hidroelektrarn. Realna rast dodane vrednosti v gradbenistvu bo po
napovedih letos dosegla okoli 6% (lani 1.1%). Poleg intenzivnejsSe gradnje avtocest,
ki je bila znacilna predvsem za prvo polovico leta, naj bi na leto$njo rast ugodno
vplivalo tudi postopno izboljSevanje razmer v visoki gradnji v drugem polletju. Na
to kazejo zlasti popravljeni podatki o izdanih gradbenih dovoljenjih, ki so v ¢asu
priprave pomladanske napovedi kazali Se nekoliko slabso sliko (gl. str. 44).

Napoved realne rasti dodane vrednosti storitvenih dejavnosti za letos znasa 2.9%,
kar je prav tako nekoliko nizje od pomladanske napovedi. Ta je v primerjavi z
lanskim letom predvidevala okrepitev rasti pretezno trzno usmerjenih storitvenih
dejavnosti (od G do K) in nespremenjeno dinamiko rasti javnih storitev (od L do P).
Vendar pa podatki za prvo polovico leta kazejo slabsa gibanja od pricakovanih v
dejavnostih prometa, skladis¢enja in zvez ter finan¢nega posrednistva, visje rasti
od pricakovanih pa na osnovi visoke rasti zaposlovanja (gl. str. 29) pricakujemo v
dejavnosti javne uprave, obrambe in obveznega socialnega zavarovanja, pa tudi v
drugih skupnih in osebnih storitvah (4.8% in 3.5%). Tako bo realna rast dodane
vrednosti pretezno trzno usmerjenih storitev letos Se nekoliko nizja kot lani (2.5%,
lani 3.1%), v javnih storitvah pa se bo glede na lansko Se rahlo okrepila (3.6%, lani
3.3%).

V letu 2004 pricakujemo izrazitejSo okrepitev rasti dodane vrednosti, vendar na
nizji ravni kot v Pomladanski napovedi (3.9%, spomladi 4.3%), ki naj bi se na
priblizno enaki ravni ohranila tudi v letu 2005. Glavni dejavnik hitrejse rasti bo v
skladu z napovedano krepitvijo rasti blagovnega izvoza predvsem vi§ja rast v
predelovalnih dejavnostih. V gradbeniStvu se bodo ohranjala ugodna gibanja iz
leto$njega leta, ob sicer nekoliko spremenjeni strukturi. Predvidevamo namrec
krepitev stanovanjske gradnje, spodbujene s povprasevanjem po stanovanjih ob
izteku prve petletke Nacionalne stanovanjske varcevalne sheme, izgradnja avtocest
pa naj bi se v primerjavi z letom 2003 nekoliko umirila. Zivahnejsa proizvodna
aktivnost bo skupaj s pri¢akovano okrepitvijo zasebne porabe (gl. str. 47), zlasti v
letu 2005, vzpodbudila intenzivnejSo rast pretezno trzno usmerjenih storitvenih
dejavnosti (poslovne in finan¢ne storitve, promet, skladiS¢enje in zveze, trgovina in
gostinstvo). Rast v dejavnosti javne uprave, obrambe in socialnega zavarovanja naj
bi se ob uresnicevanju Strategije nadaljnjega razvoja slovenskega javnega sektorja,
ki predvideva omejevanje Stevila zaposlenih v drzavni upravi, v prihodnjih dveh
letih postopno umirila. Rast dodane vrednosti v ostalih storitvenih dejavnostih bo v
naslednjih letih nespremenjena.

Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda

S poslabsanimi pri¢akovanji o rasti zaposlenosti (gl. str. 51) in nespremenjenih ocenah
realne rasti bruto place na zaposlenega (gl. str. 52) glede na Pomladansko napoved
jenizja tudi ocena realne rasti sredstev za zaposlene za letosnje in tudi za prihodnji
dve leti (v letu 2003 z 2.7% na 2.2%, v letu 2004 s 3.1% na 2.7%, v letu 2005 s
3.2% na 2.9%). Kot ze v lanskem letu bo tudi leta 2003 realna rast sredstev za



UMAR
45

Jesensko poro¢ilo 2003
Napovedi gospodarskih gibanj za obdobje 2003-2005

Tabela 8: Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda

Struktura v %, tekoce cene
2003 2004 2005
2001 2002
Napoved
1. SREDSTVA ZA ZAPOSLENE 53.1 52.7 52.8 52.7 52.6
2. DAVKINA PROIZVODNJO IN UVOZ 16.3 16.7 16.7 16.6 16.5
3. SUBVENCWE 14 14 14 14 14
4 BRUTO POSLOVN) PRESEZEK N a9 | w21 | st | a1 | a3
5. Poraba stalnega kapitala 175 16.9 16.8 16.6 16.5
6. Neto poslovni presezek 144 15.2 15.2 15.5 15.9
7. BRUTO DOMACI PROIZVOD (7 = 1+2-3+4) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Vir: SURS; napoved UMAR.

zaposlene (2.2%) zaostajala za realno rastjo bruto domacega proizvoda (2.6%). Kljub
temu se bo zaradi predvidenih poslabsanih pogojev menjave blaga delez skupnih
stroskov dela v bruto domacem proizvodu neznatno povecal (za 0.1 odstotne tocke).
Za leto 2004 je v napovedi realne rasti sredstev za zaposlene (2.7%) upostevana
uveljavitev novega sistema plac v javnem sektorju, ki naj bi povecal preglednost
razmerij med prejemniki pla¢ in obenem zagotovil vecjo obvladljivost mase bruto
pla¢. S predvidenim nadaljnjim zaostajanjem rasti stroSkov dela za gospodarsko
rastjo in izboljSanjem pogojev menjave se bo njihov delez v bruto domacem
proizvodu v letu 2004 zmanjSeval (za 0.1 odstotne tocke). Podobno znizanje
pri¢akujemo tudi v letu 2005.

Davki na proizvodnjo in uvoz so v letu 2002 znasali 879 milijard SIT oziroma
16.7 % bruto domacega proizvoda. Ob pricakovani hitrejsi rasti uvoza in predvideni
krepitvi rasti zasebne potrosnje, ocenjujemo, da se bo letos, kljub nizji gospodarski
rasti, njihov delez ohranil na ravni iz preteklega leta (16.7% BDP). Glede na kljucne
predpostavke makroekonomskih agregatov, ki vplivajo na dinamiko in obseg
navedenih davkov, se bo ob nespremenjenih stopnjah davka na dodano vrednost
(20% oz. 8.5%) in postopni okrepitvi tako izvoza (zaradi vracil davkov zmanjsuje
davcne prihodke) kot uvoza in zasebne porabe njihov delez v bruto domacem
proizvodu ohranil tudi v naslednjih dveh letih (gl. Tabelo 8). Prav tako bo delez
subvencij v bruto domacem proizvodu ostal na ravni 1.4%.

Ob rahlo poslabsanih pogojih menjave blaga pricakujemo, da bo delez bruto
poslovnega preseZka v bruto domacem proizvodu (31.9%) letos nekoliko nizji kot
lani. Ob predvidenem padcu cen nafte, po¢asnejSem porastu cen ostalih primarnih
surovin in izbolj$anju pogojev menjave, pricakujemo, da se bo ze v prihodnjem letu
vrnil na raven iz predhodnega leta (32.1%), v naslednjem letu pa zacel postopno
narascati (32.3%).
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2.3. Agregati potroSnje

2.3.1. Izvozno-uvozni tokovi

Ze v Pomladanski napovedi smo predvideli letognjo upocasnitev rasti izvoznih tokov
glede na leto 2002 (na 5.4%), vendar bo ta po zadnjih ocenah Se vec¢ja. Na osnovi
razpolozljivih podatkov in pricakovanih dogajanjih v domacem in mednarodnem
okolju ocenjujemo, da se bo skupni izvoz v letu 2003 realno povecal za 3.2%, v
tem izvoz blaga za 3.7% in izvoz storitev za 1%. Eden izmed razlogov za upocasnitev
je nizja napoved gospodarske rasti v drzavah EU od spomladi pricakovane (gl. str.
36). Ker s temi drzavami slovensko gospodarstvo realizira skoraj 60% vsega
blagovnega izvoza, ocenjujemo, da se bo blagovni izvoz v drzave EU v tretjem in
Cetrtem Cetrtletju na medletni ravni letos Se nekoliko upocasnil. V tem je upoStevana
tudi moc¢no znizana vrednost izvoza avtomobilov v Nemcijo in Francijo, tako da se
bo prispevek izvoza drzav EU k celotnemu izvozu v primerjavi s spomladansko
oceno znizal na 1.2 odstotne tocke (z 1.8 odstotne tocke). Poleg tega smo spomladi
na trgih drzav nekdanje Jugoslavije predvideli 50-odstotno upocasnitev stopnje rasti
blagovnega izvoza glede na leto 2002, vendar tekoca gibanja kazejo, da bo
upocasnitev Se vecja (okoli 85%). Tudi na trgih drzav bivse Sovjetske zveze se
realizirajo precej nizje rasti izvoza blaga, kot smo pri¢akovali. Tako bo letna stopnja
rasti na te trge nizja od spomladanske, kljub temu da naj bi se blagovni izvoz v
Rusijo v drugem leto$njem polletju okrepil, predvsem na racun povecane prodaje
medicinskih in farmacevtskih proizvodov. Edino na trgih CEFTE bo gibanje
blagovnega izvoza v okviru pri¢akovanj; v drugem polletju predvidevamo Se
nekoliko visje rasti kot v prvem polletju. Njihov prispevek v letu 2003 bo tako
dosegel raven iz lanskega leta in tudi raven prispevka izvoza na trge EU. Tudi sam
izvoz storitev bo, glede na realno zmanjsanje v prvem polletju, precej nizji, kot smo
napovedovali spomladi. Napoved realne rasti izvoza storitev za leto 2003 je tako
znizana s 4.8% na 1%, predvsem zaradi negativne rasti izvoza storitev z vi§jo dodano
vrednostjo.

Spomladanska napoved o 4.5-odstotni realni rasti uvoza blaga in storitev za leto
2003 se je ob okrepljeni investicijski aktivnosti in zasebni porabi - kljub skromnejsem
izvozu - nekoliko povecala: na 4.8%. Tekoca gibanja pa kazejo, da bo struktura
rasti uvoza glede na spomladi pricakovano spremenjena, saj bo realna rast uvoza
storitev pocasnejsa (2%) od rasti blagovnega uvoza (5.3%).

Z ozivljanjem gospodarske rasti v najpomembnejsih trgovinskih partnericah, ki pa
bo pocasnejse kot smo pricakovali spomladi, se bo v letu 2004 okrepila realna rast
izvoza blaga in storitev, in sicer na 5.7%, kar je za 0.6 odstotne tocke pocasnejsa
rast od predvidene spomladi. S ¢lanstvom v EU bo ukinitev prostocarinskih
sporazumov z drzavami nekdanje Jugoslavije verjetno najbolj prizadela izvoz Zivilske
in naftne industrije. Ocenjujemo, da se bo izvoz blaga na te trge realno povecal le za
1%. Po drugi strani pa se bo precej moc¢neje povecal obseg znotrajregionalne trgovine
z drzavami EU. Uvoz blaga in storitev se bo v letu 2004 realno povecal za 6.2%,
kar je podobno kot pri izvozu nekoliko nizja rast od predvidene spomladi (7%).
Nova napoved odstopa od spomladanske zaradi niZje rasti izvoza v tem letu, Se
vedno pa bo uvoz v tem letu spodbujen z nadaljevanjem investicijske aktivnosti in
pospeseno rastjo zasebne potrosnje. V letu 2005 ob ugodnem gospodarskem razvoju
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mednarodnega okolja pricakujemo Se nekoliko visjo realno rast skupnega izvoza
kot leto prej (5.8%), predvsem zaradi hitrejSe rasti izvoza storitev. To bo poleg
nadaljevanja trendov gospodarske rasti iz leta 2004 vplivalo tudi na visjo rast uvoznih
tokov (skupaj 6.4%).

2.3.2. Zasebna potrosnja

Na osnovi gibanj v prvi polovici leta in drugih kratkoro¢nih kazalnikov ocenjujemo,
da bo rast zasebne porabe v letu 2003 (2.5%) nad pomladanskimi pri¢akovanji
(2.0%). Visja rast je, kljub nespremenjeni napovedi realne rasti bruto place na
zaposlenega (gl. str. 35) in poslabSanim razmeram na trgu dela (gl. str. 51), tudi
posledica navzdol popravljene rasti zasebne potrosnje v lanskem letu (gl. Okvir).
Ocenjena 2.2-odstotna rast razpolozljivega dohodka gospodinjstev ostaja v okviru
spomladanskih pricakovanj. V tem bo masa pla¢ ob nizki, 0.2-odstotni, rasti Stevila
oseb v delovnem razmerju in 2-odstotni rasti bruto place na zaposlenega realno
vi§ja za 2.2%, masa socialnih prejemkov pa realno za 1.9%. Hkrati naj bi se ob
znizevanju obrestnih mer rahlo zniZal nagib k var¢evanju'’.

Tudi v letu 2004 pricakujemo Se nekoliko bolj okrepljeno rast zasebne potrosnje
(3.5%) kot v Pomladanski napovedi (3.3%). Rast temelji na za eno odstotno tocko
visji rasti razpolozljivega dohodka kot v letu 2003 in pricakovanem ponovnem
zadolZzevanju prebivalstva (gl. Pomladansko porocilo 2003, str. 56-58). Okrepljena
realna rast razpolozljivega dohodka gospodinjstev (3.2%) bo predvsem posledica
hitrejSe rasti zaposlenosti (rast Stevila oseb v delovnem razmerju bo po oceni 0.7%),
rast bruto place na zaposlenega pa bo ostala enaka kot v letosnjem letu (2.0%).
Masa pla¢ bo tako visja realno za 2.7%, masa socialnih prispevkov pa za 2.4%.
Vecji skok navzgor v rasti zasebne potrosnje v letu 2004 pricakujemo tudi zaradi
sprostitve sredstev prve Nacionalne stanovanjske varcevalne sheme, ki naj bi se
delno prelila v potros$njo, bodisi neposredno bodisi preko nakupa stanovanjskih
trajnih in poltrajnih dobrin. Takrat pricakujemo tudi precej$njo razbremenitev
dohodkov prebivalstva zaradi preteka petih let od obseznih nakupov avtomobilov
in drugih trajnih dobrin pred uvedbo DDV v letu 1999, ki so mo¢no povecali
zadolzenost prebivalstva v bankah. To bo omogocilo tudi ponovno zadolZzevanje
gospodinjstev.

V letu 2005 pricakujemo Se rahlo okrepitev rasti trosenja gospodinjstev (3.6%).
Na eni strani se bo rast razpolozljivega dohodka gospodinjstev povecala na 3.4%.
V tem bo glede na leto 2004 nekoliko visja realna rast bruto place na zaposlenega
ob nespremenjeni rasti Stevila oseb v delovnem razmerju (0.7%) prispevala k 2.9-
odstotni rasti mase plac. Masa socialnih transferjev pa bo realno visja za 2.6%.

2.3.3. Investicije

Visoka nalozbena aktivnost iz prve polovice leta (bruto investicije v osnovna sredstva
so bile na medletni ravni za 6.7% visje kot lani) se bo po nasih pri¢akovanjih
nadaljevala do konca leta. Vendar se bo rast investicij na medletni ravni v drugi
polovici leta malce umirila, predvsem na racun znizanja medletne rasti v gradnji

17 Razmerje med bruto var¢evanjem in bruto razpoloZzljivim dohodkom gospodinjstev.
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avtocest (ucinek visje aktivnosti v drugi polovici lanskega leta, ko se je gradnja
inzenirskih objektov pospesila)'®. Nova ocena rasti bruto investicij v osnovna sredstva
za leto 2003 tako znasa 5.9% (Pomladanska napoved je bila 3.2%).

Pri stanovanjskih investicijah pri¢akujemo, da se bo zniZevanje aktivnosti po vec
kot treh letih umirilo. Po konénih podatkih je Stevilo izdanih gradbenih dovoljenj v
letu 2002 le malce nizje kot leto pred tem (Stevilo predvidenih stanovanj in njihova
nacrtovana povrsina sta bila 1.6% oz. 2.0% nizja), hkrati pa so zaCasni podatki o
izdanih dovoljenjih v prvi polovici letoSnjega leta na visji ravni kot v istem obdobju
lani. Na podlagi podatkov o izdanih dovoljenjih pri¢akujemo ugodnejsa gibanja
tudi pri investicijah v nestanovanjske stavbe. Na ugodnej$e razmere v gradnji stavb
(stanovanjskih in nestanovanjskih) kazejo tudi podatki o zaposlenosti v gradbenistvu;
julija je bilo stevilo delovno aktivnih v razredu splosna gradbena dela za 2.5% visje
kot lani, predvsem na ra¢un 4.5-odstotnega povecanja zaposlenih pri samozaposlenih
osebah (samostojnih podjetnikih).

Glede nalozb v opremo in stroje pri¢akujemo, da se bodo ugodna gibanja iz prve
polovice leta Se nadaljevala. V juliju sta se na medletni ravni po podatkih zunanje-
trgovinske statistike (podobno kot v prvi polovici leta, gl. str. 23.) okrepila uvoz
specializiranih strojev za posamezne industrijske panoge (nominalno za 14.6% visje
kot julija lani) in uvoz industrijskih strojev za splosno uporabo (za 25.4%). Pozitivno
bodo na investicije vplivala tudi pricakovanja glede ozivljanja mednarodnega okolja
in s tem vecjega izvoznega povprasevanja.

V letu 2004 pricakujemo nadaljnjo krepitev investicijske aktivnosti (6.5-odstotna
rast bruto investicij v osnovna sredstva). Rast bo bolj intenzivna v segmentu
stanovanjskih investicij, saj naj bi okrepljeno povprasevanje ob izteku prve
Nacionalne stanovanjske sheme po Stirih letih znizevanja oz. stagnacije pospesilo
tudi izgradnjo novih stanovanj. Ugodno bo na investicije vplivala rast investicijskih
odhodkov in transferjev drzavnega proracuna (skupaj nominalno za 20.2%) ter
pospesitev izvoza ob izboljsanju gospodarskega okolja v nasih najpomembnejsih
trgovinskih partnericah. Leta 2005 naj bi bila realna rast investicij v osnovna sredstva
5.7-odstotna; nadalje naj bi se krepile stanovanjske investicije. Drzavni proracun
bo glede na predlog Proracuna za leto 2005 namenil za investicije manj kot leto
pred tem, bolj pozitiven ugoden pa naj bi bil Se vpliv sredstev iz EU.

2.3.4. DrZzavna potros$nja

Realna rast drzavne potro$nje za leto 2003 je ocenjena na 2.3% in je glede na
Pomladansko napoved niZja le za 0.1-odstotne tocke. Ze spomladanska ocena je
izhajala iz predloga rebalansa drzavnega proracuna za leto 2003, nova napoved pa
uposteva sprejeti rebalans drzavnega proracuna, ki ima le malenkost spremenjeno
strukturo odhodkov, nominalno pa je glede na predlog nespremenjen. Na novo so

18 Vrednost opravljenih del v gradnji inZenirskih gradbenih objektov je bila julija realno 10.4% nad primerljivo ravnijo
lani; v prvem polletju je bila medletna realna rast kar 33.6-odstotna.

19 Po standardni klasifikaciji dejavnosti v razred 45.21 splo$na gradbena dela spada gradnja vseh vrst stavb. V ta
razred se uvrs¢a tudi gradnja objektov, kot so mostovi, predori ipd., vendar pa ocenjujemo, da je vecja aktivnost v
sektorju samostojnih podjetnikov povezana z gradnjo stavb.
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bili ocenjeni tudi odhodki obcinskih proracunov, ki s slabo polovico celotnih
odhodkov vstopajo v drzavno potrosnjo. UpoStevane so Se nove ocene odhodkov za
zdravstveno zavarovanje glede na sprejeti dopolnjeni finan¢ni naért Zavoda za
zdravstveno zavarovanje Slovenije ter stroski izvajanja pokojninskega in
invalidskega zavarovanja. Rast drzavne potrosnje bo tudi v letu 2003 zaostajala za
ocenjeno rastjo bruto domacega proizvoda, delez drzavne potro$nje v ocenjenem
bruto domacem proizvodu pa bo v letu 2003 dosegel 20.7%, kar je za 0.2 strukturne
tocke vec kot leto poprej. H gospodarski rasti bo prispevala enako kot lani, 0.5
odstotne tocke.

Napoved obsega drzavne potrosnje za leti 2004 in 2005 uposteva spremembe
proracuna za leto 2004 in predlog proracuna za leto 2005, ki ju je vlada sprejela v
septembru letos (gl. str. 56). Pri nac¢rtovanju obsega odhodkov obeh drzavnih
proracunov, ki so namenjeni izdatkom za blago in storitve ter plac¢am in drugim
sredstvom zaposlenih (ki po metodologiji nacionalnih racunov oblikujejo drzavno
potro$njo in pomenijo okoli 45% odhodkov drzavnega proracuna), se je uposteval
program racionalizacije, ki je vplival na ugodnejso strukturo javnofinanénih izdatkov.
Varcevalni ukrepi so predvideni tako pri nacrtovanju izdatkov za blago in storitve
kot tudi pri sredstvih za place in druge izdatke zaposlenim. Z vodenjem omejevalne
kadrovske politike je predvideno znizanje Stevila zaposlenih za 1%, razen pri
zaposlovanju za potrebe profesionalizacije vojske in vzpostavitve schengenske meje.
Z implementacijo Zakona o sistemu pla¢ v javnem sektorju in drugimi varc¢evalnimi
ukrepi pri izplacevanju povracil in nadomestil pla¢ zaposlenim pa je bila predvidena
umiritev rasti sredstev za place in druge izdatke zaposlenim. Na podobnih izhodis¢ih
kot za pripravo drzavnega prorac¢una temeljijo tudi napovedi odhodkov ob¢inskih
proracunov, ki se bodo v letih 2004 in 2005 gibali na ravni okoli 5% ocenjenega
bruto domacega proizvoda. Skupaj z upostevanjem predvidenih odhodkov obveznega
zdravstvenega zavarovanja in stroSkov izvajanja pokojninskega in invalidskega
zavarovanja napovedujemo, da se bo drzavna potrosnja v letu 2004 realno povecala
za 2.7% in v letu 2005 za 2.6%. V obeh letih bo zaostajala za rastjo ocenjenega
bruto domacega proizvoda, kar bo delez drzavne potrosnje v bruto domacem
proizvodu znizalo na 20.3% in v letu 2005 na 20.0%. V obeh letih bo drzavna
potrosnja k rasti bruto domacega proizvoda prispevala 0.5 odstotne tocke.

2.4. Ekonomski odnosi s tujino

2.4.1. Mednarodna konkurenénost

V letu 2003 bo poslabsanje cenovne konkurenc¢nosti slovenskih predelovalnih
dejavnosti nekoliko vecje, kot smo ocenjevali spomladi, saj bo tolar do kosarice
valut OECD po novi napovedi, merjeno z relativnimi cenami zivljenjskih potrebscin,
v povprecju leta apreciiral za 3.6% (spomladi napovedano za 2.9%). Ob visji
nominalni depreciaciji tolarja do evra (3.3%) glede na spomladi predpostavljeno
(2.8%) so popravki napovedi posledica mocnejSe okrepitve evra na mednarodnih
valutnih trgih na eni strani in visje rasti domacih cen na drugi. V primerjavi s
spomladansko napovedjo se bo s tem cenovna konkuren¢nost na valutnem obmocju
evra poslabsala nekoliko manj (1-odstotna realna apreciacija), na valutnem obmocju
ameriSkega dolarja, Svicarskega franka in britanskega funta pa bistveno bolj. Merjeno
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z relativnimi cenami industrijskih proizvodov pri proizvajalcih bo cenovna
konkurencnost na valutnem obmocju evra v letu 2003 najverjetneje boljsa kot pred
letom. Poslabsanje stroskovne konkurenénosti slovenskih predelovalnih dejavnosti
bo v letu 2003 podobno, kot smo napovedali spomladi (2.3-odstotno). Zaradi nizje
rasti proizvodnje bo rast produktivnost dela sicer nizja (2.8% glede na spomladi
predvideno 3.5%), a ob nizji rasti realnih stroskov dela na zaposlenega
(deflacionirano s cenami zivljenjskih potrebs¢in 1.3% glede na 2.1%), predvsem na
racun vecjega padca drugih prejemkov iz dela, pa tudi nizje rasti Cistih plac. V
primerjavi s konkurenti z valutnega obmocja evra se stroSkovna konkurencnost
slovenskih predelovalnih dejavnosti v letu 2003 najverjetneje ne bo poslabsala.

V letu 2004 se bo poslabsanje cenovne konkurencnosti slovenskih predelovalnih
dejavnosti upocasnjeno nadaljevalo (1.3-odstotna apreciacija tolarja do kosarice
valut OECD). Ocenjujemo, da bo trend poslabSevanja stroskovne konkurencnosti
prekinjen, ¢e bo prislo do ozivljanja proizvodnje (3.3-odstotne rasti obsega
proizvodnje) in s tem visje rasti produktivnosti dela (4.9%) ob prav tako visji rasti
realnih stroskov dela na zaposlenega (za 2.4%).

2.4.2. Placilna bilanca

V letu 2003 se bo, ob hitrejsi rasti uvoznih blagovnih tokov od izvoznih (gl. tudi
str. 46), in tudi rahlem poslabsanju blagovnih pogojev menjave (za 0.3 indeksne
tocke), trgovinski primanjkljaj povecal na 471 milijonov evrov (spomladi smo ob
hitrejsi izvozni rasti predvideli znizanje trgovinskega primanjkljaja glede na prejsnje
leto, na 224 milijonov evrov). Ob priblizno sorazmerni upocasnitvi tako realne rasti
izvoza kot uvoza storitev glede na spomladi ocenjene, presezek v storitveni menjavi
ne odstopa od spomladi napovedanega (606 milijonov evrov). Pogoji menjave
storitev se bodo letos po oceni zaradi visjih izvoznih cen prevoznih, gostinskih ter
nastanitvenih storitev izboljsali za 0.5 indeksne tocke. Rahla odstopanja so pri saldu
faktorskih dohodkov, ki bo po novi oceni izkazoval nekoliko nizji primanjkljaj (153
milijonov evrov). Presezek prilivov nad odlivi tekocih transferjev bo letos nizji (91
milijonov evrov) od predvidenega spomladi (142 milijonov evrov), ker so po novi
oceni nizji prejemki drzavnega sektorja (darila, tuje pomoci) in tudi drugih sektorjev
(zavarovanja, rente), visji pa bodo odlivi transferjev drugih sektorjev. Saldo tekocega
racuna placilne bilance bo tako izkazoval presezek (73 milijonov evrov oz. 0.3%
BDP), kar je precej manj od spomladanske napovedi (357 milijonov evrov).

V letu 2004 se bo rast blagovnostoritvenih tokov $e bolj kot na uvozni strani okrepila
na izvozni strani (gl. str. 46). Kljub temu se bo trgovinski primanjkljaj ob Se vedno
hitrejsi letni rasti uvoza od izvoza (pri¢akuje se nadaljnja rast uvoza proizvodov za
investicije in vmesno porabo) povecal na 509 milijonov evrov (spomladanska ocena
309 milijonov EUR), presezek v menjavi storitev pa na 630 milijonov evrov. Ocena
faktorskih dohodkov in tekocih transferjev je enaka kot smo predvidevali spomladi.
Pri faktorskih dohodkih se bodo zaradi placil obresti na zunanji dolg in reinvestiranih
dobickov tujih vlagateljev izdatki od kapitala povecevali hitreje kot prejemki, zato
se bo glede na leto 2003 primanjkljaj te podbilance nekoliko povecal (na 161
milijonov evrov). Pri tekocih transferjih (saldo 167 milijonov evrov) pa so predvideni
neto prilivi iz proraCuna EU. Saldo tekocega racuna bo izkazoval presezek v
vrednosti 127 milijonov evrov (0.5% BDP)
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Slika 7: Tekog¢i racun placilne bilance in trgovinski ter storitveni saldo, v % BDP
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V letu 2005 predvidevamo nekoliko hitrejSo rast trgovinskega primanjkljaja od
rasti storitvenega presezka ter s tem nizji presezek salda menjave s tujino glede na
leto poprej (na 42 milijonov evrov). Presezek v saldu tekocCih transferjev bo zadoscal
za kritje primanjkljaja v saldu dohodkov od dela in kapitala. Sestevek vseh podbilanc
pokaze, da bo saldo tekoCega racuna izkazoval presezek v vrednosti 67 milijonov
evrov (0.2% BDP).

2.5. Trg dela

2.5.1. Zaposlenost in brezposelnost

Rast zaposlenosti bo letos in prihodnje leto nizja, kot smo predvideli v Pomladanskem
porocCilu 2003. Do konca leto$njega leta sicer pri¢akujemo $e sezonski porast Stevila
zaposlenih v jesenskih mesecih, s podobno dinamiko kot lani, zlasti v izobraZzevanju
in nekaterih drugih storitvah. V povprecju bo rast Stevila zaposlenih (oseb v
delovnem razmerju) v letu 2003 sicer pozitivna, vendar nizja, kot smo predvidevali
spomladi (0.2% namesto 0.7%). Ker statisticni podatki kazejo, da Stevilo kmetov Se
vedno upada, bo Stevilo formalno delovno aktivnih (zaposlenih in samozaposlenih)
v drugem polletju verjetno nizje, kot je bilo v prvem, povprecno letno Stevilo pa za
0.7% nizje od lanskega (spomladi ocenjeno 0.5-odstotno povisanje). Pri¢akujemo
lahko sicer sezonsko povecanje neformalno delovno aktivnih v tretjem Cetrtletju, ki
pa ne bo zadostovalo za spomladi napovedano 0.2 odstotno rast skupnega Stevila
delovno aktivnih (po anketi). Tako ocenjujemo, da bo rast zaposlenosti po anketi
negativna (-1.7%), prav tako v ekvivalentu polnega delovnega ¢asa (-0.6%, spomladi
predvidena rast za 0.2%). Gospodarsko okrevanje naj bi v naslednjih dveh letih
prineslo ponovno nekoliko visjo rast Stevila oseb v delovnem razmerju in manjse
zmanjSevanje Stevila samozaposlenih in neformalno zaposlenih. Skupna zaposlenost
(v ekvivalentu polnega delovnega Casa) naj bi se tako povecala v letu 2004 za 0.3%,
v letu 2005 pa za 0.5%. To je manj, kot smo predvideli spomladi, zaradi predvidene
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nizje gospodarske rasti in predvsem nizje rasti v predelovalnih dejavnostih (gl. str.
43). Rast produktivnosti bo tako letos po oceni nekoliko visja, kot smo predvidevali
(3.4% namesto 3.1%), za naslednji dve leti pa predvidevamo, enako kot spomladi,
okrog 3.5-odstotno rast. Stopnja zaposlenosti*® bo letos 62.4%, kar je manj kot
lani (in manj kot smo napovedali), na nizji ravni od lanske pa bo ostala tudi v
prihodnjih dveh letih.

Stevilo brezposelnih in stopnja brezposelnosti bosta letos (glede na dosedanje
razpolozljive podatke in predvideno jesensko dinamiko) visja, kot smo predvidevali
spomladi: povprecno letno Stevilo registriranih brezposelnih bo okrog 98 tiso¢ (4.2%
manj kot lani in 2% ve¢ kot v Pomladanski napovedi), povprecna letna stopnja
registrirane brezposelnosti pa 11.2% (kar je za 0.3 odstotne tocke ve¢ od
spomladanske ocene). Stopnja anketne brezposelnosti bo 6.8% (spomladi ocenjena
na 6.3%). Tudi nadaljnje zmanjSevanje brezposelnosti bo zaradi pocasnejSe
gospodarske rasti - kljub intenzivnim ukrepom aktivne politike zaposlovanja -
pocasnejse, kot smo predvidevali spomladi in kot si zastavlja za cilj Nacionalni
program razvoja trga dela. Za leto 2004 ocenjujemo, da se bo stopnja registrirane
brezposelnosti znizala na 11.0%, anketne pana 6.7%, v letu 2005 pana 10.6, oziroma
6.4%. Pri tem bo stopnja aktivnosti (67.0% v obeh letih) nizja, kot jo ocenjujemo za
leto 2003 (gl. tabelo $t. 13 v statisti¢ni prilogi).

2.5.2. Place

Napoved realne rasti bruto place na zaposlenega za leto 2003 ostaja nespremenjena,
2-odstotna. Ocena sicer predvideva nekoliko hitrejSo rast bruto place na zaposlenega
v zasebnem sektorju in pocasnejSo v javnem sektorju od spomladi napovedane.
Nominalna rast bruto place na zaposlenega bo znasala 7.9%. Ob ocenjeni 3.4-odstotni
rasti produktivnost dela bo s tem izpolnjena tudi usmeritev iz Socialnega sporazuma
o enoodstotnem zaostajanju realne bruto place na zaposlenega za rastjo
produktivnosti dela.

V letu 2003 bo bruto placa na zaposlenega v zasebnem sektorju porasla nominalno
za 8.1%, kar je za 0.4 odstotne tocke vec, kot je bilo ocenjeno v Pomladanski analizi.
Ocena za drugo polovico leta uposteva, glede na dejansko dinamiko (gl. str. 17)
nekoliko popravljeno oceno rasti plac¢ v skupini dejavnosti poslovnih storitev (K in
J) ter nespremenjeno oceno rasti pla¢ v drugih skupinah dejavnosti. Ob novi za 0.3
odstotne tocke visji oceni povprecne rasti cen zivljenjskih potrebscin (gl. str. 54) je
ocenjena realna rast bruto place za letos 2.2% (v Pomladanski napovedi 2.1%).

V javnem sektorju je nova ocena nominalne rasti bruto place na zaposlenega za
letos 6.6% (za 0.5 odstotne tocke nizja od Pomladanske napovedi), kar predstavlja
ob ob predvideni rasti cen zivljenjskih potrebs¢in 0.8-odstotno realno rast. Julija
letos je bil namrec s strani vseh socialnih partnerjev dogovorjen in podpisan Aneks
h kolektivni pogodbi za negospodarske dejavnosti, s katerim je bila avgustovska
uskladitev pla¢ nadomescena s premijo kolektivnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja. S tem je varCevanje v okviru drugega pokojninskega stebra, ki je v
zasebnem sektorju Ze precej uveljavljeno, omogoceno tudi zaposlenim v javnem

20 Za starostno skupino 15-64 let. Podrobneje glej Porocilo o razvoju 2003, UMAR, str. 122.
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sektorju. Ocenjena rast bruto place v tretjem Cetrtletju bo tako nizja od pomladanske
ocene, ki je predpostavljala tudi avgustovsko uskladitev oz. je v primeru uspesnega
dogovora med socialnimi partnerji glede avgustovske uskladitve predvidela okoli
eno odstotno tocko pocasnejso letno realno rast plac. Ker pa je bila rast pla¢ v
prvem polletju hitrejSa od ocenjene, je ucinek uskladitve na letno napoved manjsi
(0.5 odstotne tocke).

Bruto placa na zaposlenega v zasebnem in javnem sektorju skupaj se bo v letu 2004
ob predvidenem gibanju cen zivljenjskih potrebs¢in realno povisala za okoli 2% in
bo za priblizno 1.5 odstotne tocke zaostajala za ocenjeno produktivnostjo dela.

Zaleto 2004 politika pla¢ za zasebni sektor Se ni dorecena, vendar je bil v Dogovoru
o politiki plac¢ za obdobje 2002—2004 zapisan usklajevalni mehanizem, ki bi uposteval
rast domace inflacije, inflacijo v izbranih drzavah EU, ki za Slovenijo pomenijo
najvecje zunanjetrgovinske partnerje, ter razmerje med teCajem evra in tolarja. V
projekciji je upostevan dosedanji usklajevalni mehanizem, ki sicer Ze ima delno
vgrajeno deindeksacijo, ker ne uposteva decembrske rasti inflacije ter v rasti cen
zivljenjskih potrebs¢in izkljucuje alkohol in tobak. Poleg tega je upoStevano, da
ima leto 2004 pet delovnih dni ve¢ kot predhodno leto (predvsem v drugem polletju),
kar moc¢no vpliva na rast bruto place v zasebnem sektorju, Se posebej v predelovalnih
dejavnostih. Na realno rast plac¢ bo vplivalo tudi izboljSevanje gospodarske klime,
ki se bo po predvidevanjih zacelo ob koncu letosnjega leta. Zaradi tega je ocenjena
rast realne bruto place na zaposlenega v prvem polletju okoli 2%, v drugem polletju
pa 3% na medletni ravni. Tako realna rast bruto place na zaposlenega v zasebnem
sektorju v letu 2004 ne odstopa od 2.5-odstotne rasti, predvidene spomladi.

V javnem sektorju je bila letos v juliju s socialnimi partnerji dogovorjena politika
plac¢ za obdobje 2004 in 2005 s sprejetjem Dogovora o visini in na¢inu usklajevanja
osnovnih pla¢ ter visini regresa za letni dopust za leti 2004 in 2005. Sprejeti
usklajevalni mehanizem uposteva za leti 2004 in 2005 predvidene rasti treh
elementov, opredeljenih v Socialnemu sporazumu: za leto 2004 se uposteva 52%
predvidene rasti cen Zivljenjskih potrebscin brez alkohola in tobaka (4.3%), 38%
predvidene rasti cen zivljenjskih potrebs¢in na obmocju EU (1.9%) ter 10%
predvidene rasti tecaja evra (1.7%). Uskladitveni odstotek, ki znaSa 3.1%, se bo
uposteval pri placi za julij. Poleg tega je v juliju predviden tudi dodatek k placi v
dejavnosti izobrazevanja, dogovorjen z aneksom k kolektivni pogodbi za to dejavnost
iz leta 2002. V letu 2004 se bo uveljavil nov placni sistem za javne usluzbence, ki
bo moral biti ¢im bolj nevtralen; potrebni popravki se bodo izvajali postopoma. Na
osnovi teh predpostavk bo realna bruto placa na zaposlenega v javnem sektorju
porasla za okoli 0.3%, kar je manj od predvidene v Pomladanski napovedi 2003.
Zmanjsanje gre predvsem na racun ukinitve avgustovske uskladitve v letu 2003, ki
ima za posledico nizjo raven bruto place javnega sektorja preneseno v leto 2004 in
s tem za priblizno 0.5 odstotne toc¢ke nizjo rast v tem letu.

Realna bruto placa v zasebnem in javnem sektorju skupaj bo v letu 2005 porasla za
2.2% in bo za odstotno tocko in pol zaostajala za ocenjeno 3.5-odstotno rastjo
produktivnosti dela. Predvidena krepitev gospodarskega okolja bo vplivala na hitrej$o
rast pla¢ zasebnega sektorja konec poslovnega leta, hkrati pa bo za tri dni krajse
delovno leto nekoliko zavrlo rast pla¢ v tem sektorju. Tako je predvideno 2.5-
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odstotno zviSanje realne bruto place na zaposlenega in se s tem nadaljevanje
dinamike iz leta 2004. V javnem sektorju bo v skladu s prejetim usklajevalnim
mehanizmom, ki uposteva 52% rasti cen zivljenjskih potrebsc¢in brez alkohola in
tobaka (4.0%) ter 48% rasti cen zivljenjskih potrebscin na obmocju EU (2.0%),
usklajevalni odstotek v visini 3%, upoStevan v placi za julij. Poleg tega se uposteva
Se julijski dodatek k placi v dejavnosti izobrazevanja ter postopno odpravljanje
razlik v placah javnega sektorja na osnovi uveljavljenega novega sistema plac za
javne usluzbence. Na teh predpostavkah bo realna bruto placa v javnem sektorju
porasla za okoli 1.2%.

2.6. Napoved inflacije

V preostalih mesecih letosnjega leta in v letu 2004 ne pric¢akujemo pomembnejsih
sprememb kljucnih usmeritev ekonomskih politik in s tem njihovega prispevka k
inflaciji, zaradi Cesar se bo postopno znizevanje inflacije, znacilno za prva tri Cetrtletja
letosnjega leta, nadaljevalo tudi v zadnjem Cetrtletju letosnjega leta in v letu 2004.

V zadnjem Cetrtletju se v skladu z Nacrtom povisanja reguliranih cen ne bodo povisale
cene pod neposrednim nadzorom drzave. Hkrati tudi ne pri¢akujemo povisanja cen
nafte in vecjih sprememb tecaja ameriskega dolarja, ki preko modela vplivajo na
cene tekoCih goriv za prevoz in ogrevanje in zato vlada nanje ne more neposredno
vplivati. Skupna rast reguliranih cen v letu 2003 tako naj ne bi presegla rasti prostih
cen, njihov prispevek k inflaciji pa naj bi znasal 0.6 odstotne tocke. Prav tako v
zadnjem cetrtletju niso predvidene spremembe davcnih in trosarinskih stopenj, ki
bi imele inflacijski vpliv, njihov prispevek k inflaciji v leto$njem letu naj bi tako
znasal 0.7 odstotne toCke. Ohranjanje nespremenjenih usmeritev denarne politike
pa pomeni, da bo rast tecaja evra ob koncu letoSnjega leta znasala nekoliko manj
kot 3%. Ob predpostavki, da se rast te¢aja s Sest- do devet-mese¢nim zamikom v
enakem obsegu prenasa v rast cen, bo hitrejSa depreciacija tolarja od spomladi
pri¢akovane k inflaciji prispevala vec¢, kot je bilo predvideno v Pomladanskem
porocilu; skupaj priblizno 3.0 odstotne tocke. Poleg inflacijskih vplivov omenjenih
dejavnikov lahko pri¢akujemo, da bodo na dinamiko inflacije v zadnjem cetrtletju
vplivale tudi spremembe cen hrane. Zaradi suse v poletnih mesecih naj bi bila njihova
rast v zadnjih mesecih leta nekoliko vi§ja, znizanje oziroma odprava carin za dolocene
proizvode, ki naj bi pricela veljati v zadnjem Cetrtletju leta, pa bi lahko te cene
znizala. Posledica obeh dejavnikov je lahko dodatna rast cen prehrambenih
proizvodov v zadnjem Ccetrtletju leta, ki bi k inflaciji prispevala do 0.2 odstotne
tocke. Ob upostevanju navedenih dejavnikov pri¢akujemo, da bo medletna rast
cen Zzivljenjskih potrebs¢in ob koncu letosnjega leta nekoliko visja, kot smo
predvideli spomladi (5.1%), in bo znasala 5.5%, povpreéna inflacija pa 5.8%.

Nadaljnje izvajanje letos sprejetih usmeritev ekonomskih politik, ki vplivajo na
inflacijo in so v pristojnosti vlade, pricakujemo tudi v letu 2004. Ohranjanje
restriktivnih usmeritev na podrocju davcne politike pomeni, da se bo pri toba¢nih
izdelkih izvajala harmonizacija trosarinskih stopenj s stopnjami v EU, trosarine pri
tekocih gorivih pa se bodo uskladile z rastjo tec¢aja evra. Skupni prispevek fiskalnih
sprememb k inflaciji naj bi se v letu 2004 zmanjsal in naj ne bi presegel 0.4 odstotne
tocke. Kljub dejstvu, da dolgoro¢nejse zaostajanje rasti reguliranih cen za rastjo
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Slika 8: Pricakovana odstopanja od osrednje napovedi inflacije
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prostih cen vpliva na relativna razmerja med cenami in s tem lahko ustvarja dodatne
pritiske po njihovi izenacitvi, ki vodijo v dvig splosne ravni cen, bo vlada v letu
2004 nadaljevala z restriktivnim povisevanjem reguliranih cen. Njihova rast ne bo
presegla rasti prostih cen, prispevek k inflaciji pa se bo v primerjavi z letosnjim
zmanjsal in znasal 0.5 odstotne tocke. Sprejetje dogovora o usklajevanju pla¢ v
javnem sektorju julija letos pa zagotavlja, da rast teh pla¢ tudi v letu 2004 ne bo
povzrocala inflacijskih pritiskov na strani povprasevanja. V skladu z naSo
interpretacijo inflacijskega mehanizma bodo poleg strukturnih dejavnikov oziroma
neskladij, ki so v zadnjih letih k inflaciji prispevali med 1.5 in 2.0 odstotne tocke,
na hitrost zniZzevanja inflacije vplivali predvsem ukrepi denarne politike Banke
Slovenije. Ob ohranjanju usmeritev iz letoSnjega leta bi to pomenilo, da se bo tecaj
evra v letu 2004 povisal za 1.8%, kar ob upoStevanju odlozenega vpliva na cene
pomeni, da bo visja rast tecaja k inflaciji prispevala priblizno dve odstotni tocki.
Prav zaradi pricakovane hitrejSe depreciacije tolarja, kot smo predvideli v
Pomladanskem porocilu, je sedanja napoved inflacije nekoliko visja kot spomladi.
Na podlagi navedenih predpostavk namre¢ pricakujemo, da se bo medletna inflacija
ob koncu leta 2004 znizala na 4.5%, povprecna inflacija pa na 4.9%. Postopno
umirjanje inflacije pa pricakujemo tudi v letu 2005, ko naj bi se se tako povprecna
kot letna rast cen Zivljenjskih potrebsc¢in znizala na raven okoli Stirih odstotkov.

Taksna predvidena inflacija v letu 2005 ni povsem skladna s ciljem vstopa v ERM2
v prvi polovici leta 2005, ki sta ga v Predpristopnem ekonomskem programu 2003
skupaj opredelili vlada in Banka Slovenije. Kot je obrazlozeno, nasa napoved temelji
na podatkih v prvih osmih mesecih leta in predpostavki o nadaljevanju sedanjih
makroekonomskih politik, ki vplivajo na inflacijo. Vlada in Banka Slovenije se
bosta dogovorili o ukrepih, ki bodo omogocili znizanje inflacije na raven, ki bo
skladna z doseganjem maastrichtskih meril v referenénem obdobju za prevzem evra.
Ob doslednem uresnicevanju teh ukrepov bi bilo mozno Ze v letu 2004 doseci za
priblizno 0.5 odstotne tocke nizjo rast cen od sedaj napovedane.
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Slika 8 prikazuje osrednjo napoved inflacije ob upostevanju nastetih predpostavk v
prihodnjih petih Cetrtletjih ter oceno predvidenih odstopanj od osrednje napovedi.
Za razliko od predhodnih napovedi, ko so glavni dejavnik tveganja predstavljale
vi§je cene nafte, so tveganja §e vedno nekoliko asimetri¢no, vendar glede na osrednjo
napoved enakomerneje porazdeljena. Tako lahko na primer s 50-odstotno gotovostjo
pri¢akujemo, da inflacija ob koncu leta 2004 ne bo niZja od 4.0% in ne vi§ja od
5.0%.

2.7. Javne finance

Vlada je septembra predlagala spremenjeni drZavni proracun za leto 2004 in
drzavni proracun za leto 2005. Po predlaganih spremembah veljavnega drzavnega
proracuna se bodo odhodki drzavnega proracuna za leto 2004 povecali skupaj za
okoli 89 milijard SIT. Za priblizno polovico razlike se bodo povecali standardni
odhodki drzavnega proracuna, druga polovica razlike pa se nanasa na placila sredstev
v proracun Evropske unije. Odhodki spremenjenega drzavnega proracuna bodo glede
na veljavni drzavni proracun skupaj visji za 5.7%, oziroma brez upostevanja sredstev
za proracun Evropske unije za 2.8%. Odhodki spremenjenega drzavnega proracuna
za leto 2004 bodo znasali 1,647.6 milijard SIT, kar je skupaj s sredstvi za proracun
Evropske unije realno za 9.3% vec, brez upostevanja teh sredstev pa realno za 6.3%
ved, kot so znasali odhodki po rebalansiranem prorac¢unu za leto 2003. V letu 2004
bo njihov delez v predvidenem bruto domacem proizvodu dosegel 26.8%, kar je za
1.6 strukturne tocke vec kot v letu 2003. Po predlaganih spremembah so se glede na
odhodke po veljavnem drzavnem proracunu za leto 2004 povecala sredstva za domace
obresti, subvencije, transferje v pokojninsko in invalidsko blagajno ter sredstva za
investicije in investicijske transferje, zmanjsala pa sredstva za izdatke za blago in
storitve, za rezerve ter za transferje gospodinjstvom in ob¢inam.

Odhodki ob¢inskih proracunov se bodo po oceni v letu 2003 realno povecali za
2.2%. Njihov delez v predvidenem bruto domacem proizvodu bo dosegel 5.2%, kar
je priblizno toliko kot v letu 2002. Za leti 2004 in 2005 je predvidena nekoliko
upocasnjena rast odhodkov ob¢inskih prorac¢unov, ki bo predvidoma v obeh letih
nizja od rasti bruto domacega proizvoda. V primerjavi s predvidenim bruto domacim
proizvodom se bodo v letih 2003 in 2004 odhodki ob¢inskih prora¢unov ustalili na
ravni okoli 5%.

Odhodki pokojninskega in invalidskega zavarovanja (brez placila prispevkov za
zdravstveno zavarovanje upokojencev) so za leto 2003 ocenjeni na okoli 723 milijard
SIT, kar je realno za 1.1% vec kot v letu poprej, dosegli bodo okoli 12.7% predvidene-
ga bruto domacega proizvoda. Za realizacijo pravic iz Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju bo v letu 2004 po projekcijah rasti Stevila upravi¢encev, z
nadaljnjim u¢inkovanjem sprejete reforme in ob sedaj veljavnem nacinu usklajevanja
pokojnin, potrebnih sredstev na ravni okoli 12.6% bruto domacega proizvoda.

Ocenjujemo, da se bodo odhodki za pravice v obveznem zdravstvenem zavarova-
nju, ki se financirajo iz javnih sredstev, v letu 2003 realno povecali za 3.8% in bodo
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Tabela 9: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS-IMF
(delezi v primerjavi z bruto domacim proizvodom, v %)

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
Javnofinancni prihodki 431 42.7 42.0 43.0| 436 40.9 415 39.5 41.8 425
Javnofinanéni odhodki 431 424 43.2 438 | 442 422 42.8 425 43.3 442
PresezZek / primanikljaj 0.0 0.3 -1.2 -0.8 -0.6 -1.3 -1.3 -3.0 -15 -1.7

Vir: MF, Proracunski memorandum za leti 2004 in 2005, preracuni deleZev glede na napovedi BDP UMAR, za leto 2005 glej tekst spodaj.

dosegli 6.7% predvidenega bruto domacega proizvoda. Predvideno je, da bodo tudi
v letu 2004 sredstva v obveznem zdravstvenem zavarovanju nara$cala nekoliko
hitreje, kot je predvidena rast bruto domacega proizvoda; njihov delez se bo gibal
okoli 7% bruto domacega proizvoda.

Po konsolidaciji javnofinanénih odhodkov se bodo v letu 2003 celotni
javnofinancni odhodki, izkazani v globalni bilanci, povecali realno za 3.9%; dosegli
bodo 43.3% ocenjenega bruto domacega proizvoda, kar je za 0.8 strukturne tocke
vec kot v letu 2002. Po predlaganih spremembah drzavnega proracuna za leto 2004,
po projekcijah odhodkov pokojninske in zdravstvene blagajne ter po projekcijah
odhodkov ob¢inskih proracunov se bodo v letu 2004 konsolidirani javnofinanéni
odhodki realno povecali za 5.2%; njihov delez v predvidenem bruto domacem
proizvodu se bo povecal na dobrih 44%.

Za leto 2003 so konsolidirani javnofinan¢ni prihodki ocenjeni na 41.7% bruto
domacega proizvoda, kar pomeni da bo javnofinan¢ni primanjkljaj znasal okoli
1.5% bruto domacega proizvoda, kar je toliko, kot je znasal teko¢i primanjkljaj
(brez izravnalnega primanjkljaja) v letu 2002. V letu 2004 bo rast konsolidiranih
javnofinan¢nih prihodkov (brez prejetih sredstev iz Evropske unije) zaostajala za
rastjo predvidenega bruto domacega proizvoda. V letu 2004 bo delez javnofinancnih
prihodkov iz domacih davénih virov znasal okoli 41% predvidenega bruto domacega
proizvoda, priliv iz Evropske unije pa je predviden v visini 1.3% bruto domacega
proizvoda. Celotni konsolidirani prihodki bodo znasali okoli 42.5% predvidenega
bruto domacega proizvoda, primanjkljaj javnih financ pa je ocenjen na 1.7% bruto
domacega proizvoda.

Napovedovanje javnofinan¢nih parametrov za leto 2005 ni odvisno samo od makro-
ekonomskih podlag, saj se bodo v letu 2004 koncale tudi razprave o spremembah
davénega in zdravstvenega sistema. Od sprejetih resitev bo odvisna struktura in
obseg obveznih dajatev, napoveduje se tudi sprememba v strukturi financiranja javne
zdravstvene sluzbe. Vse to bo vplivalo na narodnogospodarske bilance; spremeni
se lahko razmerje med javno in zasebno porabo, fiskalna obremenitev posameznih
sektorjev bo drugacna od veljavne. To bomo upostevali v projekcijah narodnogospo-
darskih agregatov, pripravljenih po sprejemu predpisov, ki bodo uzakonili sistemske
spremembe.

Predlagani proracunski dokumenti za leto 2005 pa ze vsebujejo sistemske
spremembe. Povecanje deleza javnega financiranja javnih sluzb v letu 2005 pomeni
povecanje deleza konsolidiranih javnofinanénih odhodkov v predvidenem bruto
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domacem proizvodu nad za leto 2004 ocenjenih 44.3%. Ob zadrzanju veljavnih
pravil in sedanjega razmerja med javnim in zasebnim finaciranjem javnih sluzb pa
bi se v letu 2005 rast konsolidiranih javnofinan¢nih odhodkov glede na leto 2004
lahko nekoliko upocasnila in bi zaostajala za predvideno rastjo bruto domacega
proizvoda, njihov delez pa se bi zmanj$al na okoli 43.5%.

V letu 2005 se bo po predvidevanjih iz predlaganih proracunskih dokumentov delez
konsolidiranih javnofinan¢nih prihodkov iz domacih virov ohranil na priblizno enaki
ravni kot leta 2004, prilivi iz Evropske unije pa so ocenjeni na 1.6% predvidenega
bruto domacega proizvoda. Javnofinan¢éni primanjkljaj za leto 2005 je ocenjen
na okoli 1.6% predvidenega bruto domacega proizvoda.



UMAR
59

Jesensko porocilo 2003
Projekcije gospodarske rasti od leta 2006 do 2008

3. Projekcije gospodarske rasti od leta 2006 do
2008

V obdobju 2006-2008 pricakujemo poviSanje gospodarske rasti na raven okrog
4%. Predvidena visja rast produktivnosti bo (ob sicer nespremenjenem relativnem
zaostajanju stopnje rasti realnih bruto plac na zaposlenega) omogocila hitrejso rast
pla¢ in s tem tudi nadaljnjo krepitev zasebne potrosnje. Okrepljena investicijska
aktivnost iz prej$njih let se bo ob stabilni gospodarski rasti ohranjala in bo v vecji
meri usmerjena v zasebne investicije (v opremo in stroje). Slednje bo tudi vplivalo
na izboljSevanje konkuren¢nosti gospodarstva ter pospesitev stopenj rasti izvoza,
zaradi Cesar bo tekoci racun placilne bilance, kljub relativno visoki uvozni rasti,
ostal izravnan. V casu dohitevanja gospodarske razvitosti v Evropski uniji bo rast
produktivnosti (3.5%) znatno presegala njeno povprecno v razviti drzavah EU, zato
se bo rast zaposlenosti le pocasi zviSevala. Posledi¢no se bosta stopnji anketne in
registrirane brezposelnosti zmanjSevali pocasneje, kot je bilo predvideno v
Nacionalnem programu razvoja trga dela in zaposlovanja do leta 2006 (zaradi
relativno nizje gospodarske rasti, kot je bilo pricakovano v Casu priprav strategije
razvoja trga dela). Hitrejsa relativna rast produktivnosti bo poleg tega ustvarjala
tudi strukturni pritisk na inflacijo®', po drugi strani pa bo predvideni vstop v evropski
teCajni mehanizem sredi leta 2005 po predpostavki ustavil nominalno rast tecaja in
znizal inflacijska pricakovanja. Pricakujemo, da se bo kot rezultat obeh opisanih
dejavnikov povprecna inflacija v tem obdobju znizala na raven okrog treh odstotkov,
kar bi s stalis¢a izpolnjevanja maastrichtskih kriterijev omogocilo prevzem evra v
letu 2008.

Tabela 10: Napovedi osnovnih makroekonomskih kazalcev

realne stopnje rasti, v %

2006 2007 2008

Bruto domadi proizvod 4.0 4.3 4.0
Zaposlenost (rast v %) 0.7 1.1 0.8
Produktivnost dela (rast v %) 3.6 3.5 34
Bruto placa na zaposlenega 25 25 25
lzvoz proizvodov in storitev 6.3 6.6 6.8
Uvoz proizvodov in storitev 6.5 6.5 6.7
Konéna potroSnja (zasebna in drzavna) 34 34 34

- zasebna potros$nja 3.6 3.6 3.6

- dezavna poros$nja 2.8 2.8 2.8
Investicije v osnovna sredstva 55 7.5 4.2
(F;/:n\:aF)r:Jil:]LJZJrj;e\lli(c;cggaP;acuna placilne bilance 0.0 0.0 00
Stopnja inflacije (povprecje leta, v %) 3.2 2.8 2.7

Vir: napoved UMAR.

21 Gre za t.i. Balassa-Samuelsonov ucinek, katerega velikost ocenjujemo na 1 - 2 odstotni to¢ki. Podobne so tudi

ocene analitikov centralne banke.
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Pricakovana gospodarska rast za obdobje 2006-2008 je zaradi pocasnejSega
ozivljanja mednarodnega gospodarstva od pri¢akovanega tudi nekoliko nizja od
napovedane v srednjero¢nem scenariju Pomladanskega poroc¢ila 2003%2. Nizja
gospodarska rast v omenjenih drzavah namre¢ pomeni manjSo krepitev tujega
povprasevanja, kar se odrazi na izvozni rasti, delno pa tudi na investicijski potrosnji.
Zaradi manj izrazite rasti naroCil pocasneje raste tudi obseg proizvodnje v
predelovalnih dejavnostih in posledi¢no uvoz repromateriala, tako da upocasnjeno
ozivljanje mednarodne konjunkture vpliva tudi na nekoliko manjsi obseg uvoza v
primerjavi z osnovnim scenarijem. [z tega sledi, da predpostavka o stabilnem in
zmerno rasto¢em mednarodnem gospodarskem okolju predstavlja eno izmed kljucnih
negotovosti za uresni¢itev osnovnega makroekonomskega scenarija. Druga
negotovost izhaja iz predpostavke zadostnega domacega varcevanja za ohranjanje
dinamicne zasebne porabe in investicijske aktivnosti. V primeru, da se ne bi uresnicile
predpostavke o poveCani ravni nacionalnega varcevanja in tudi vecjega priliva
neposrednih in portfolio nalozb ter postopnem odpravljanju javnofinan¢nega
primanjkljaja, bi pri$lo do upadanja deleZa investicij v bruto domacem proizvodu
in s tem do slabsanja mednarodne konkuren¢nosti. Delez proizvodov z visjo dodano
vrednostjo v izvozu se ne bi poveceval, kar bi se odrazilo tudi v primanjkljaju na
tekocem racunu placilne bilance.

Za ohranjanje stabilne gospodarske rasti na srednjero¢no visji ravni po vstopu v EU
bodo kljucnega pomena kakovostne spremembe, ki se bodo odrazale v
prestrukturiranju investicij ter krepitvi drugih dejavnikov konkurencnosti ter na
odpravljanju makroekonomskih neravnovesij, kjer gre v prvi vrsti za znizanje
inflacije na evropsko primerljivo raven, postopno odpravljanje javnofinan¢nega
primanjkljaja in ohranjanje sedanjih usmeritev dohodkovne politike. Ustrezna
restriktivnost vladnih politik bo morala v dolo¢eni meri tudi nadomestiti izgubo
suverenosti denarnih oblasti pri dolocanju domacih obrestnih mer in gibanja
deviznega tecaja. Za znizanje inflacije na raven, skladnejSo z maastrichtskimi kriteriji,
bo poleg tega potrebno odpraviti strukturna neskladja, predvsem v sektorjih, kjer se
cene oblikujejo pod nadzorom drzave, ter na podrocju delovanja financnih trgov in
trga delovne sile. Uresnicevanje te predpostavke bi pomenilo, da bosta hitrejSa rast
cen glede na povprecje EU in preseganje ravni, ki je doloCena z maastrichtskimi
kriteriji*, neposredno po vstopu v ERM2 odrazala le relativno hitrejSo rast
produktivnosti v Sloveniji glede na povprecje EU (tako imenovana “realna
konvergenca”), ki bi jo vsaj na zacetku do dolocene mere lahko odtehtala nominalna
depreciacija v okviru dovoljenega nihanja tecaja.

22 JzraGuni pokaZejo, da naj bi za 0.5 odstotne tocke niZja povprecna gospodarska rast v najpomembnejsih trgovinskih
partnericah Slovenije imela za posledico za 0.2-0.3 odstotne tocke niZjo rast bruto domacega proizvoda v Sloveniji.

23 1.5 odstotne to¢ke nad povprec¢jem treh drzav ¢lanic z najniZjo stopnjo inflacije.
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Tabela 3a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domagi proizvod

- Stalne cene 2000, v mio SIT

2003 2004 2005
2000 2001 2002
Ocena Napoved

A. | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 127,997 124,736 126,126 121,018 125,798 126,364

B. |Ribistvo 565 573 536 493 503 507

C. | Rudarstvo 27,095 25,668 25,551 26,433 26,684 26,684

D. |Predelovalne dejavnosti 994,856 1,043,950 | 1,091,539 1,123,193 1,175,422 | 1,232,430

E. | Oskrba z elektricno energijo, plinom, vodo 106,454 113,251 119,545 119,545 121,279 121,824

F. | Gradbenistvo 230,721 225,737 228,265 241,847 256,237 267,767

G. | Trgovina in popravila motornih vozil 423,913 430,901 441,551 455,680 471,401 487,665

H. | Gostinstvo 95,167 101,203 102,032 105,399 109,035 113,887

l. | Promet, skladi$¢enje in zveze 269,912 285,786 292,780 297,172 304,453 316,479

J. | Finan¢no posrednistvo 186,803 196,908 215,275 221,733 231,600 246,538

K. | Nepremicnine, najem in poslovne storitve 545,979 567,871 579,539 592,579 613,023 637,237

L. |Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 230,036 243,595 253,962 266,152 276,719 286,265

M. | lzobrazevanje 205,792 210,176 215,727 221,120 226,537 232,087

N. | Zdravstvo in socialno varstvo 186,516 191,150 197,913 204,822 211,991 219,376

O. | Druge skupne in osebne storitve 126,702 129,350 132,231 136,793 142,273 147,986

P. | Zasebna gospodinjstva z zaposlenim osebjem 1,383 1,552 1,386 1,108 1,113 1,118

Pripisane bancne storitve (PBS) -106,919 -118,459 -126,217 -128,742 -131,381 -134,074

1. DODANA VREDNOST (A ... P + PBS) ‘ 3,652,970 ‘ 3,773,950 ‘ 3,897,740 ‘ 4,006,346 ‘ 4,162,686 ‘ 4,330,142

2. KOREKCIJSKE POSTAVKE ' ‘ 569,433 ‘ 569,091 ‘ 573,351 ‘ 580,055 ‘ 589,913 ‘ 600,358

3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) ‘ 4,222,403 ‘ 4,343,041 ‘ 4,471,092 ‘ 4,586,400 ‘ 4,752,600 ‘ 4,930,500

SKUPAJ DODANA VREDNOST ‘ 3,652,971 ‘ 3,773,950 ‘ 3,897,740 ‘ 4,006,346 ‘ 4,162,686 ‘ 4,330,142
v tem:

1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A + B) 128,561 125,309 126,662 121,511 126,300 126,871

2. Industrija in gradbeni$tvo (C + D + E + F) 1,359,126 1,408,606 | 1,464,900 1,511,018 1,579,621 | 1,648,705

- Industrija (C + D + E) 1,128,405 1,182,869 | 1,236,635 1,269,171 1,323,384 | 1,380,938

- Gradbenistvo F 230,721 225,737 228,265 241,847 256,237 267,767

3. Storitve (G ... P) 2,272,203 2,358,494 | 2,432,396 2,502,559 2,588,146 | 2,688,639

4. Pripisane bancne storitve -106,919 -118,459 -126,217 -128,742 -131,381 -134,074

Vir podatkov: SURS, ocena in napoved UMAR.
Opomba: ' Davki na proizvode in storitve minus subvencije po proizvodih in storitvah.
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Tabela 3b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

- Realne stopnje rasti, v % (stalne cene 2000)

2003 2004 2005
2001 2002
Ocena Napoved

A. | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 25 1.1 -4.0 4.0 0.5

B. | Ribistvo 16 -6.5 -8.0 2.0 1.0

C. | Rudarstvo -5.3 -0.5 35 1.0 0.0

D. | Predelovalne dejavnosti 4.9 4.6 29 4.7 4.9

E. | Oskrba z elektricno energijo, plinom, vodo 6.4 56 0.0 15 05

F. | Gradbenistvo 2.2 1.1 6.0 6.0 45

G. | Trgovina in popravila motornih vozil 16 25 3.2 35 35

H. | Gostinstvo 6.3 0.8 33 35 45

|. | Promet, skladis¢enje in zveze 5.9 24 15 25 4.0

J. | Finanéno posrednistvo 54 9.3 3.0 4.5 6.5

K. | Nepremi¢nine, najem in poslovne storitve 4.0 21 23 35 4.0

L. | Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 5.9 4.3 4.8 4.0 35

M. | lzobraZevanje 21 26 25 25 25

N. | Zdravstvo in socialno varstvo 25 35 35 35 35

O. | Druge skupne in osebne storitve 21 22 3.5 4.0 4.0

P. | Zasebna gospodinjstva z zaposlenim osebjem 12.2 -10.7 -20.0 0.5 0.5

Pripisane banc¢ne storitve (PBS) 10.8 6.5 20 20 20

1. DODANA VREDNOST (A ... P + PBS) 33 33 238 ‘ 3.9 ‘ 4.0

2. KOREKCUSKE POSTAVKE ' -0.1 0.7 1.2 ‘ 1.7 ‘ 1.8

3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) 29 29 26 ‘ 3.6 ‘ 3.7

SKUPAJ DODANA VREDNOST 33 33 2.8 ‘ 3.9 ‘ 4.0
v tem:

1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A + B) -25 1.1 -4.1 3.9 0.5

2. Industrija in gradbenistvo (C +D + E + F) 3.6 4.0 3.1 4.5 4.4

- Industrija (C + D + E) 48 45 26 43 43

- Gradbenistvo F 2.2 11 6.0 6.0 45

3. Storitve (G ... P) 3.8 3.1 29 34 3.9

4. Pripisane bané¢ne storitve 10.8 6.5 20 20 20

Vir podatkov: SURS, ocena in napoved UMAR.

Opomba: ' Davki na proizvode in storitve minus subvencije po proizvodih in storitvah.



Jesensko porocilo 2003

UMAR

Statisti¢na priloga

74

‘luess llupajseu eu aluensliepen

e . . . B ‘ . : ; B . " 39poyop lujsinouzel
1SE'2Y0'L | €VL°0S6 | ZvB'Y98 L1208 | €6L'¥89 | ZELT09 LL1'98G | 829'GES | ¥8O'ZLY | 90L'ZBE | €90°00€ | 906'8ZT ul yezesexd Aojsod 01N
¥09'/80'} | S2.220°} | 1.8'€S6 229'688 981'628 1G6'6Y.L €60'90L yyL've9 686085 S¥6'22S 99¥'€9y 168'06€ ejejidey efaujels eqelod

W8} A

o . . . . . ot ol oo . . . Yopoyop lujsirouzel
L9B'VEL'T | 898'CL6'L | €18'8L8'L | €60'C69'L | 6/9°€LG'L | €89'2SE'L | 0L8'C6Z'L | TLL'69L'L | €20'€S0°L | LSO'GL6 625'€9. 161'6L9 ul yozeseud waoisod arug | S
91€'26 7 290'98 7 ¥86'8L 7 901’ 8.0'%9 08165 801L'LL 7 002'6L 7 VLLVL 7 898'65 7 €18'CS 100'8Y 7 allousngns 7 12
650'G80°L 7 GL9'Ce0'L 7 8€8'6v6 7 ¥¥6'8.8 G68'LLL 901'G69 102'269 7 G11'899 7 9zL'zls 7 86€'€6Y 7 80L'vvy ¥96°LLE 7 ZoAN ul ofupoazioud eu aeq 7 €
08€°08¢ 68€'GSE 1€8'62¢ 2€0'S0¢ S¥9'€LT £V8'ere 698'7.2 zov'ere 9lL'LLe 09.'v61 081'981 689°L02 pAedsid ujeoos neglefepojeq
916'G80'C | 06V'Z88'C | 965'7.9C | ¥98'CLV'C | L86'YYC'C | 2S6'686'L | SYZL¥8L | €GZ'OV9’L | 809'Z8¥'L | 9€6'€9E’L | Gzg'ele'l | 0L0°00°L pwafeud ur agerd ojnug
962'99'€ | 6.8°L€T°€ | €EV'VO0'C | 968'L.L'C | 929'8LS'C | G6L'€€C'T | SLL'CZL'T | ¥LL'688L | €2€'00L°L | 969'8GS'L | S00'00%'L | 669°L.Z°L eus|sodez ez enspais z
0007659 | 00€'.¥L'9 | 00SV69'S | L28'GLZ'S | CZL'OVL'Y | vO¥'2ze'y | 8LS'SE0V | LOV'8Y9'E | 1GL'€Se'e | Ll2'L06'C | 69E'GSS'T | 6S¥L2TT (G+v-c+2=1) 3

dOAZIO¥d IQVINOQ OLN¥E
panodeN BU32Q
2002 1002 0002 0002 6661 8661 1661 9661 G661
5002 1002 €002

11S OlW A ‘8ud 890%3) -

epoAzioid efagewop ojniqg eINPNIIS BUAOYSONS t Blagel




Jesensko porocilo 2003

Statistic¢na priloga

UMAR

75

‘Infpawnd eysiu fogas paw

TETS

(£00z Jequaydas ‘SHNS) AounQel Yiujeuoloeu afizinal 8A0U INOUSO eu euafaseu af Ul 000Z 08| ouzeq ewl ebnig "GeE|L 019 ouzeq ewl eAld ‘[uas yaap ayyepod alnzeyud ejage| eqwodo

“HVINN Parodeu ul uso0 ‘SYNS :Aoxiepod JIA

. . . . . . . . . . . . 38poyop lujsirouzes
6'GlL S'GlL 6l 1% a4’ eyl Syl L'y Syl gel L' €0k ul yezesaid LAojsod ojeN
g9l 991 891 691 Sl 8L S'LL Vil 6L 08l 1’8l 9L ejeyidey efaujejs eqeiod

wia) A

. . . . . . . . . . . . Yapoyop Iuysiaouzel
v'ee 1'zce 6'l€ L'ce 6'l¢ 0ze 0ze l'ce ¥'ze Sie 6'6C 6.2 Ul yezesaid wnojsod oyug S
v 7 " i ¥l 7l 7l 6l x4 44 7 1'c 7 1'c 7 44 allousngng 7 4
g9l 7 991 191 291 €9l S9l €L €8l 9L 7 0L 7 A% 7 0L ZoAN ul ofupoazioud eu yaeq 7 €
8'G 8'G 8'G 8'G 8'G 8'G 89 19 19 19 €L 1’6 pAedsid ujeoos naglefepojeq
89y 6'9% (A4 6'9% Vi [WA4 14 (14 9G¥ 6'9% Sy 1414 biwafeud ur agerd ojnug
9'Cs 128 8'Cs 128 L'€S 6'2S 928 8'lg €'es 9'€g 8'vS .S aus|sodez ez enspals z

. . . . . . . . . . . . (S+v-e+2=1)
0°00} 7 000} 0001 0°00} 000} 000} 000} 000} 0001 0°00} 000} 0°00} QOAZIONd 19VYINOQ OLNNE l

panodeN BU92Q
2002 1002 0002 0002 6661 8661 1661 9661 G661
$002 002 €002

% A 'ddg A zeed -

epoAzioid efagewop ojniqg eINNIIS BUAOYSONS t Blagel




Jesensko porocilo 2003

UMAR

Statisti¢na priloga

76

‘luens llupsjseu eu sfuensfiepen

. . . . ‘ . ‘ . P . : ‘ ILINA3dd
25218 859'Ly ¥02'9S 0v0'vy 9/1'6 6L¥'CS 0L8'vy 821'8¢ Lze §0S5'0C zeL'ee 9/6'¢y INLSONGZUA Nl DOTvVZ 3ENINTIAS | 1
G/6'G/S'L | €0Z'ehy'L | €LL°L0€'L | 2ZSL'E6LL | 9€8'9EL'L | SC6'GBO‘L | O¥8'9L0°L | €8L°666 629°008 S9¥'6.9 LEQ'VLS 929'vLY YALSAZS oL

VNAONSO A FMOILSIANI OLNYg
12T'€EY'L | L9868V L | LL6'€9E’L 7 26LLET L 7 zLo'ovL'L 7 Sye'gel’l _ 0s9'lzlL'L 7 LLE'LE0'L 7 ovL'ces 7 0.6'669 7 €5€'86S 7 209'8LS 7 (L1+01=6) INDILSIANI o._bw_i 6
Z0L'6LE'L | LOL'OSC'L | ¥G6'08L°L | €S6'€80°L | LZEVL6 L¥6°2v8 80L°L¥8 88€'8€L 686859 GEGZ6S 8LG'vLS 616 LYY (ouna(o ut ulENpiALpu! Sinnipk) 8
VINSONYLOd YNAVZYA
L6V'v6 859'/8 026'9L €1G'69 65209 Lov'es £28'9¢ YEY'EE §18'0¢ 51062 £61'SC foision 74 fonsut yiuyyodau yiugesez biepz -
LLG'9ES'E | L22°062'€ | 666'0v0°C | ¥OC'0L8'C | ¥.V'/8S'C | v8Y'6EET | LGE'GLL'C | 1LBS000'C | SL6'08LL | L99'609°}L | 6V9'EYY'L | L16'GLT L ensluipodsog -
Z00°LE9'E | SEV'BLE'C | 6L6LLL'E | LL'618'C | €ELLVO'T | SV6'LEET | ¥LL9LZ'T | GLOVEO'T | 0EL'LL8'L | Z89'8EQL | ZPL'6IV'L | YCE'00E'L VINSOHLOd YNE3SVYZ VQVINOa |
¥0L'0S6'y | 9€5'829'F | €18'86C'% 7 L€L'€96'E 7 ¥50'229'€ 7 988'v€C'e _ 282°.50'e 7 €0v'zLL'T 7 61L0L¥'C 7 L12°1€2'C 7 199°€86'L 7 €Y8LYL'L 7 (8+2=9) VINSO¥LOd <zozov; 9
2€6'€85'9 | L6E'BLL'O 168'299'G 7 226'002'G 7 990'89.'% 7 0€T'eLE Y _ 2E€6'8LL'Y 7 ¥12'608'¢ 7 6S1'€0E'e 7 181°1€6'C 7 ¥10'28S'C 7 Svi'992'c 7 (6+9=5) YINSOYLOd <o<_20n; S
890°01 €06'8C 059°LE 7 06'vL 7 Yy6'L2- 7 9z8'0S1- _ yLv'EVL- 7 €LEL9L- 7 8061~ 7 0l6'€Z- 7 S¥9'9Z- 7 18671 7 (€-g=¥) (zoan-zonzi) Oo._<m7 4
209'0LL'¢ | 0€0'06%'€ | 0S6'80C°C 7 80€'086'C 7 TLS'YLL'T 7 S11'8€G°C _ €21'625'C 7 0€5°220'C 7 ¥19'268'L 7 G68°€69'L 7 €L2LSY'L 7 880°LL2°L 7 AJLEOLS NI >On_O>N_OmENO>:7 €
0/9'08L'¢ | €€6'8LG'€ | 009'0¥C'E 7 ziz'sso'e 7 829'9vL'C 7 682'/8€'C _ 600'98€'C 7 212'916°'L 7 906'C¥8'L 7 G86'699'L 7 829'vey'L 7 LoL'oze'L 7 AJLHOLS NI AOQOAZIOHd NO>N; 4
000'V6S'9 7 00€°Z¥L'9 | 00S'V69'S | LZ8'GLZ'S | ZTV'OVL'Y | ¥OV'Zee'y | 8LS'SE0'Y | LOV'8YO'E | LGL'€ST'E | L.2'L06'CT | 69€'SSST | 6S¥'LeeT | (S + v = 1) AOAZIOHd IQVNOQ o._.:mm; l
panodeN -11E-ETo)
200c 1002 0002 0002 6661 8661 1661 9661 G661
5002 002 €002

11S Olw A ‘8uad 8209 -

epoAziosd eBagewop ojnig eINP NS BUAOHIRPZ| (BG Blogel




Jesensko porocilo 2003

Statistic¢na priloga

UMAR

77

‘nfpawnd ejsiu fogas paw Ilueg

(€002 Jaquiaydas ‘SHNS) Aounel Ylujeuoloeu afizinas SA0U IAOUSO eu eusfaleu af ul 000Z 0}8| ouzed ew| eBNIQ ‘G661 09| ouzeq ewl eAld ‘[as yanp axjepod alnzeyud ejage| :equoedo

“4VINN parodeu ul Buso0 ‘Sg ‘SHNS :Aoxepod JIA

IL3NA3dd

60 7 80 7 ol 7 80 7 z0 7 z _ [ 7 ol 7 ol 7 L0 7 60 7 0Z 7 INLSONGINA NI 90TvZ JaWanands |
. . . ) . . . . . . . . VALSAINS
6°€C 7 gee 7 0€e 7 9ze 7 ove 7 LS _ 192 7 v 7 9ve 7 v'ee 7 §ze 7 vie 7 VNAONSO A SMALLSIAN OLng 7 oL
8T 7 e 7 ove 7 >4 7 (444 7 0Lz _ 8.2 7 ¥'8¢ 7 96e 7 L've 7 ¥'€C 7 €€ee 7 (LL+01=6) INDILSIANI OLNYE 7 6
00z €0z 10z 502 90z 002 802 zoz €0z 0T 102 102 (ounmp{@I0% Ut QuEnPIAIpU! SiNitA) 8
VINSO¥LOd YNAVZHA
i vl ¥l €l €l zl 60 60 60 ol ol [ lonygsut yiuyyoudau yugesez iepz! -
9'€s g'es ¥'€g €es 9vS ¥'GS 0'vS 8YS LS ¥'GS G'9G ¥'.S ensluipodsob -
[T} 0'6S 8'YS 9vs 665 995 6% 8'GS 1'GS 795 [k §'8g VPNSOYLOd YNE3SYZ VQVINOd |
1'GL 7 €6, 7 §GL 7 1'GL 7 ¥'9. 7 99/ _ 8'G. 7 09, 7 6GL 7 19/, 7 9L 7 18 7 (8 + £ = 9) VINSOHLOd YNONOM 7 9
8'66 7 G566 7 766 7 9'86 7 9004 7 9€0l _ 9'€0l 7 0L 7 gLob 7 800} 7 o'LoL 7 0204 7 (6 +9=3G) VINSOYLOd YQVINOQ 7 S
z0 7 S0 7 90 7 i 7 90 7 g€ _ g€ 7 i 7 g'l- 7 80 7 0L- 7 0z 7 (-2 =1) (zoan -zonz)) OQTVS 7 14
TLS 7 895 7 795 7 G99 7 §'85 7 109 _ 129 7 695 7 z'8S 7 €89 7 899 7 TLS 7 AJLHOLS NI AOQOAZIOHd ZOAN 7 €
€L5 7 TLS 7 695 7 6.5 7 [ope] 7 G99 _ 1'6S 7 §zs 7 995 7 ¥'.S 7 865 7 TS 7 AJLHYOLS NI AOQOAZIOYd ZOAZI 7 z
0004 7 0004 000} 0004 000} 0004 0004 0004 000} 000} 0004 0004 (G +v=1) AOAZIOYd IQVINOQ OLNYg 7 3
panodeN BU32Q
2002 1002 0002 0002 6661 8661 1661 9661 G661
S00Z 7 ¥002 €002

(8ud2 890%8}) % A ‘eInNPNIS-

epoAzjoid eBagewop ojniq eiNp{ni}s BUAOY}EPZ| BG Blagel




Jesensko porocilo 2003

UMAR

Statisti¢na priloga

78

‘juess llupsjseu eu afuersfiepeN

2T6'LS 7 156 71605 690'6€ 1588 6L7'2S ILINATHd INLSONAIHA NI DOTVZ IFNINIHLS 7 L
86.'L0€'L 7 889'9€C'L G99'09L°L 100'960°L 069°180°L G26'G80'L VALSAIES YNAONSO A FMJILSIANI OLNHE 7 ol
0Z.2'65€"L 7 6€9'182°L 65LLTL 0L0'GEL'L L5°060°L rre'8ELL (11+01=6) INOILSAANI OLNHE 7 6
052'896 7 YSTEV6 629'816 196'268 16€'9/8 176278 (ounnsiajos ut oujenpiaipul anNyA) YINSOELOd YNAYZYA 7 8
€91'89 €969 €509 126'LS v.6'vS L9¥'2S fonsul yiuyyoidau yiugesez iiepz -
Zr8'vS9'T €5€'195°C zee'8LY'T G88'LLY'T 8€0'56€'C Y8Y'6€€'C ensluipodsog -
500'€2.'2 SLL'229T 998'8€5°C Z18'SLY'T ZL0'05t'C S¥6'L6E'T VINSOHLOd YNE3SYZ VQVINOd |
¥SZ'169'e 7 69€04G'€ G6Y'LGY'E 6LL'€LE'E 607'9z€'e 988'v€2'E (8+2=9) VINSOHLOd VNINOM 7 9
¥.6'050'G 7 800'258'% GL0'699% 6v8'80G'Y 9G56'9LY' Y 0€T'€LE'Y (6+9=5) YINSO¥LOd YQVINOA 7 S
vL¥'0ZL- 7 80v'66" 61928 8G.'L¢- GL6'€L- 928'0G4- (€-z=¥) (zoan-zonzi) OQ VS 7 14
zs9'eve'e 7 8/6'610'C 992'€/8'C 998'0%.'C 8GL'€19'C SL1'8€G°C AJLHYOLS NI AOQOAZIOEd ZOAN 7 €
8LL'eTl'e 7 0.5°056'C 16506.°C 801'€0L'C £VZ'6EST 68228 AALYOLS NI AOQOAZIOHd ZOAZI 7 z
005°0£6Y 7 009°2S.Lv 007985y 260°LLY'Y LYO'EVEY ov'2zT'Y (S + ¥ = 1) AOAZIO¥d IQVINOQ OLNYF 7 I
panodeN BU2Q
2002 1002 0002
5002 ¥002 €002

LIS 01w A ‘000Z 8usd 8ulels-

epoaziosd eBagewop ojnig eInpnis BUAOHIRPZ| (S BlogeL




Jesensko poroéilo 2003

Statistic¢na priloga

79

UMAR

*(4ex0) yujo}spo A) 4ag hsel ujeal 3 yanadsud joy , :equodQ
* YVINN parodeu ul eusd0 ‘Sg ‘SHNS :Aoxepod JIA

LS 7 59 7 6'S 7 €l 7 v'0- 7 VALSAIYS YNAONSO A JNOILSIANI OLNEE
w8} A

19 7 8G 7 9 7 Ly 7 4 7 3AMOILSAANI OLNYE 7 6
9z 7 Lz 7 [oxd 7 Sz 7 (o4 7 (ouanxajoy ur oufenpinipur 8in2Nfiin) YINSOHLOd YNAVZEA 7 8
9¢ 98 Sy ¥'S 8y fonsut yiuyyoidau yuqesez mjepz) -
9¢€ €€ gz ol v'e ensfuipodsog -
g€ Se Sz [ vz VINSOHLOd YNE3SVZ VQVINOd |
v'e 7 €€ 7 gz 7 vl 7 8 7 (8+2=9) YINSOHLOd YNONOM 7 9
4 7 6€ 7 9¢ 7 1z 7 ol 7 (6+9=8) VINSO¥LOd VQVINOA 7 S
¥0- 7 v0- 7 0L 7 80 7 8L 7 (zoanzoaz) , OQTYS 7 14
v'9 7 29 7 8y 7 6 7 o€ 7 AJLHOLS NI AOQOAZIOHd ZOAN 7 €
8'g 7 LS 7 e 7 g9 7 v'9 7 AJLYOLS NI AOQOAZIOYd ZOAZI 7 z
re 7 9€ 9z 6T 6T (S + ¥ = 1) AOAZIO¥d IQVNOA OLN¥E 7 L

panodeN BU32Q

2002 1002

5002 %002 €002

(000zZ U9 aule)s) % A psel aludojs aujeay -

epoAziosd efagewop ojniq eINPNIS BUAOYIEPZ]| (G Blagel




‘Infuewnd eysiu foges paw Ifueg
(002 Joquiaydas ‘SYNS) Aoungel Yiujeuoioeu afiziaal 8A0U INOUSO BU eusfaieu af ul 000z 01| ouzeq ew| eBniq ‘Ge6 | 0}9] ouzeq ewl eald ‘[ues yanp axyyepod ahzeyud ejage) :equodo
“HVINN panodeu ul BUS2O ‘SHNS :Aoxiepod JIA

Jesensko porocilo 2003

Statisti¢na priloga

£e8'195 7 VS L6 TSN# ?ENQ 7 Lyb'eze 7 12€'692 _ 11082 7 £6'85Z 7 z61'122 7 997'8L1 7 g6E'L€L 7 6L0'GL) 7 (01-2=11) IPNVAIDHVA oEzi b
09'280°L 7 §21'220'L 7 1.8'€56 Tuo.mmm 7 98Y'628 7 1S6'6YL _ £60'90. 7 b pe9 7 686085 7 V6225 7 99v'say 7 168'06€ 7 efendey ebaujers Em_on; oL
60z9l  |sov0e  |lovsr  Joves | 1z69 | zuo6h- | ovsoel- | wiovwi- | eseez | wzL | 8osz | zegzk | (8-2=6) ouly s [yesuen ugoyal opies | 6
zsz.s | 859y | v0z'es | ovO'th | 916 6lvzs | olevy | szi'se | Lli'ze | sos'0z | gel'ez | 9le'ed Bolez equiswaids-
GL6'SIS') | €0Z'TVY'L | ELLZOE'L | ZSL'E6L'L | 9ER'9EL'L | SZE'SBOL | OVB'OL0'L | €81°666 | 629008 | SOV'6L9 | LE9VLS | 929'iY BAISPOIS BUAOUSO A 8fl0]1SaNUI-
wey A
[2TEE') 7 L98'68Y'L TB.mwm._ 7 16L'LE'L 7 zL0'opL'L 7 pre'geL') _ 059'1z1') 7 LLE'LEO' L 7 ov.'ze8 7 0£6'669 7 £5€'865 7 209'815 7 3NOILSIANI OLNYE | ¢
LEV'6YY' ?@N.omm; TQ,E? T@@.@Nm; 78.%3 7 2.Z610) _ 01166 7 1£9'768 7 182'808 7 Lz'oz 7 198'009 7 016'S08 7 (9-6=2) IPNVAIQUVAOLNYE | 2
Z0L'6LE'L | LOL'OST'L | bS6'08L'L | €S6°E80°L | LZ€PL6 | LvE'Th8 | 80L'LY8 | 88E'BEL | 686859 | SEST6S | BLSTLS | 6LS'LbY elusonod eunezip-
200'L€9'E | SEV'SLE'E | BLE'LLL'E | LL1°618'T | SELLVOT | SYB'LBET | bLL'OLTT | SLOWEOZ | OSLLLE'L | Z8Y'BEY'L | ZvL'69Y'L | bZE00E'} elusonod eugesez-
Y0L'0S6'Y | 955'829' | £28'862' | LEL'EOE'E | ¥SO'TZI'E | 988'VETE | 28TLSOE | €0V'ZLLT | 6LLOLYZ | LLZVETT | LOO'ES6'L | EV8'LYL oneZIp U ARISluIpodsob efusonod Buguoyf | o
LPL'009' | b08'SYL'D | LLO'0BY'S | £6£°062'S | L86'VLLY | 8SL'STY | 98E'8K0'Y | OVO'SO9'E | 00S'6L2'€ | 8TK'ZE6T | 22S'PBS'T | €SL'€STT (r+€=5) ¥300HOA | ¢
INFTZOTOdZY INTYNOIOYN OLNY8
see' Ly 7 968'6€ 7 192'12 7 080'Z€ 7 6LL'LE 7 avs'sz _ 608'L2 7 688'22 7 102°02 7 VY6l 7 529} 7 an 7 oullny s iejsuex 1Roxa) szi v
908'255'9 7 806'804'9 7 ¥p2'859' 7 €1£'852' 7 808'EVL'Y 7 erwmm,«_ Rm.omoi _m_.mwmi 662'852'€ 7 Bmﬁmi 1682152 7 18Y'2hTT 7 (z+1=€) 3AOHOT INTYNOIOVN 05%; €
verir | eecse  |ossce- |pigs- [osoe  [s009 [ 6w [osze [ ev0s [ osos [ segu | zeoiz | ouliy s pipoyop iewd oleN | 2
00065'9 | 00£2p1'9 | 005'v69's | Lz8's's | ZzVOvL'y | vovzazy | sig'seov | Lov'eve's | Lsu'esT'E | LIZ'L06T | 69E'SSST | 65V12ZT a0AZIONd I9vWOa oLnE |
panodeN BUa2Q
00z 100z 0002 0002 6661 8661 1664 9661 5661
5002 7 00z £00Z

UMAR

80

1S OIW A ‘8U80 890%a) -

Aoungel yiujeuoloeu pebaibe jufjawa] :eg ejaqel



Jesensko porocilo 2003

Statistic¢na priloga

UMAR

81

‘INMewud eysiu foges paw ([ueg

‘(€002 Joqwasides ‘SHNS) AounQel yiujeuoloeu aliZiAel 8A0U IAOUSO eu eusfaleu f Ul 000Z 0}8| ouzeq ewl ebniq ‘GeE| 0}9] ouzeq ew| eald ‘[ues ysap wémvoa alnze)ud ejage] :equodo

“HVINN panodeu ul euso0 ‘SYNS :Aoxiepod JIA

58 7 1’8 7 ¢ 7 ¢ 7 89 7 o _ V2 7 V2 7 0L 7 19 7 v'g 7 zs (01-2=11) IPNVAIDHVA OLAN 7 b

5ol 7 g9l 7 g0l 7 691 7 51l 7 gLl _ 51l 7 V1l 7 611 7 '8l 7 18l 7 911 efendey ebaujels mnsoi oL

zo | so B | [ o sz | ze [ or [0 | 00 | 1o | 90 (g-2=6) ouly s [oyesuen uo¥al opies | 6

60 80 0l 80 z0 zL bl ol 0l 10 60 0z Bolez equiswads-

6€z gez o€z 92z otz r'sz roz vz 9tz vez 52z viz BAISPRIS EUAOUSO A 2101S8NUI-
Wa) A

gvz | zve | ove | ez | zve | o | sz [ vee [9sz [ vwe [ vee [ ez ANOLSIANI OLNYE | g

0sz 7 12 7 £z 7 15z 7 £z 7 1'vZ _ 91z 7 51z 7 612 7 1've 7 5ez 7 82z (9-6=1) APNVAIQUVA OLNNE | £

00z €0z 10z 50z 90z 00z 80z z0z €0z oz 1oz 1oz elusonod eunezip-

b'ss 0'ss grs 9ts 655 995 615 855 1SS v'og 515 5’85 elusonod eugesez-

VsL €52 G5l V'sL vl 99, 8L 0oL 6L Lol 911 I8l oAeZIp U AdISluIpodsob elusonod Buguoy | o

. . . . . . . . . . . . (¥+€=8) ¥3aoHoQa

100l 7 0001 7 1'66 7 €001 7 £00L 7 8001 _ €001 7 500l 7 8001 7 6001 7 1101 7 0L AT Z070dZvY IN WNOIOYN OLnad | &

ro | 90 | vo | 90 | 1o | 90 [ 20 | 90 [ 90 | 20 | 5o D ouiy s fbejsuen Roxel oleN | ¢

66 7 66 7 66 7 166 7 1001 7 100} _ 966 7 866 7 z004 7 z004 7 £00} 7 6004 (z+1=€) ¥3QOHOA INTYNOIOYN OLNXE 7 €

90 7 90 7 90- 7 €0 7 10 7 1o _ vo- 7 zo- 7 z0 7 z0 7 10 7 60 ouliny s ppoyop wiewd ojeN 7 z

vook | o004 000l 0’00l 0001 0’00} 0001 0001 0’00l 0’00l 000l 0’00l a0AZIONd I9vWOa oLndE |

panodeN -I1E-ETo)
200z 100z 0002 0002 6661 8661 1664 9661 661
5002 7 00z £00Z

(sua2 220%3}) % A ‘eINPNAS -

Aoungel yiujeuoloeu pebaibe uljawa] :q9 ejaqe;




“luens llupsjseu eu afueasliepen

20 L0 29¢- 00 00 enjsfuipodsof eugasez d
€z e g v 10 5z 6 el 09 7z gl 10)s 'S0 uy eudnys ‘eunef 8B | O
0z vz 60 £z 9l Ly 9 e 0z e i ONSIBN'D0S Ul ONSABIDZ | N
60 5l el Il gl bl £z zl oe Ve 9z oluenezeiqoz | W
5l ze Ly 62z e o€ g'e 0z €9 1o €0 equieiqo uj eneidn euner |
gy e 6 62 6 9z 9 vy 9l Ly 91 u0js'sod'weleu'suiuguaidan | 3
6¢ ol ol 62 5z Ve bl zz 6¢ 00 62 ongwupaisod ougueury | ¢
60 10 el zo- ¢l vl oL 0 90- 0l 9z ozanz ‘slusgsipeps Jowoid | |
10 80 ol Ve 1 0z 00 Ll o 5y 60 onsuison | H
zL vl 0z €0 50 9l ¢l z0 bl el 61 Izonjoursdod ‘eunoByy | ©
0z 1z £z 60 vl £z 62 9l 1z vz I fednys onuiolg | diD
zl €0 el vl 90 5y €9 0l vy Ty 86 onsuagpesn | 4
rs 0- 5z 00 00 I 00 96 Ve o 5z opon ‘wouyd ‘oyupele z eSO | 3
vl- 'l- vl- 0z 0 €0 I V- s s £l nsounefep aufenojepeld | @

3 v'or Vs 61 5o e g s 9z el 6 zL onsiepny | 9

o

S ol z1- ol gL z0 zo £o 0z ee g¢ o nsouaefep axsfuysnpul | 4:0

5 O

g s Iz T zer 9z Ve v 9z 0 e 06 zo nsouaefep axsipowy | g+

S &

oo S0 €0 90 g0 S0 () T 00 S0 ol 0L fednyis :(% A) )ses euja

%2 0'L06 2'968 1'v68 5668 €106 g'iee 9zze 9718 5718 roi8 128 (gosh) ese3 ebaunolep ebaulod

§ 2 njualeAIAYS A INALLYY ONAOTIA

3 3

o 0 panodeN BU32Q

00z 100z L0002 6661 8661 1661 9661 661

g 5002 00z £00Z

<

=

5

jsouaipjnpoud ui y3soudjsodez :/ ejpgel




(aflep 100z PO) 000Z Z0 ‘(000Z €18l OP) G661 YeUD Yujels A IS A jsel sludojs sujeal , :aquodo
“HVIAN :lungesaid ul panodeu ‘eusd0 ‘SYNS :Aoyiepod JIA

Jesensko poroéilo 2003

Statistic¢na priloga

83

UMAR

€0 €0 10~ L0} 4% ensiuipodsob eugesez d
L'l 90 00 0L vl 0¢ €0 144 8L L'c €0 BAJLI0}S BuUqesO Ul sudnys ‘eunef 8bniq o
gl L 9¢C [ 60 00 €0 L'} L 6¢C L0 ONJSJBA OU[eIO0S Ul OAJ)SABIPZ N
gl 60 'l oL 90 9¢C b 6l 8l 0¢ €0 oluenszeiqoz N
6l L0 20 el 144 gl 9l 6¢C 8¢ 20~ e EqUIEI]O Ul BABIAN BUABP il
80" 60 e 80" 60 14 10 o¢ 60 10 A aNH0}s BuA0|sOd ‘wisfeu‘suluRiwaideN A
gc ge (VR4 9 8¢ L'c (%4 €c L'e oLl 90 ongiupaisod ougueul r
0¢ L'l 20 9¢C 1984 4 4 L'y 61 L'e 6'8 ozoAz ‘elusgsIpeps ‘Jowoid |
8¢ 9¢ (44 0e 6L L'l L'e (A 6¢ 1’0~ x4 ONJsURS0D H
(%4 x4 'l (x4 24 80 8V 9¢ L'l 9l 8 |1ZoA yiuiojow ejineidod ‘eunobiy 9
6L €l S0 €T €T 8L 6L 8L 9l L'l €T fednyjs anjuolg do
€ 'S 9V gc 8¢ 9l 68 'S e '8 90 ONjglUaqpeID E|
1584 6l 9¢C 99 9 9 80~ 69 SL L'e [ OpOoA ‘would ‘ONUBIe Z BAINSO 3
€9 €9 144 99 A4 06 61 6'9 [x4% [A 8¢ jsounefop sujenojepald a
8'9 €9 8'8 €S €e 291 19 Y4 Sy el €0 onsiepny o]
14°] 8'G 124 6'G 14 L9 6V 14°] 00l 69 x4 nsounefop aysfinsnpu| 40
e '8 S0l L'e 90 [4 S0 LT z0- 0L L' oAIsIqu ‘oA)siepzob ‘Ao| ‘oMslipawy | g+v
g€ 9€ ve 8'€ 8T (a4 €€ 9'€¢ 4] (a4 x4 fednys :,(% A) 3sed eUja]
822'9¢ 188'vZ €096 Lv'ee 15602 6LV LT 825'61 6EV'8lL €20°L1 £69'G1 (443 4" (suso 8Q0¥8} ‘0dN3 ‘NO3)
(ese eBaunojap ebaujod njusjeAirya A BBaUAYE OUAOISP BU JSOUPAIA BUBPOP) Y13d LSONAILMNAOYd
panodeN BU3DQ
2002 1002 «0002 6661 8661 1661 9661 5661
G002 002 €002

3souApnpoud ui j3sousjsodez :/ ejagel




Jesensko porocilo 2003

UMAR

Statisti¢na priloga

84

“Juens llupsjseu eu sfueaaliepeN

[} 6v1 Se 9ee €62 4174 €02 291 6Cl ocl epz° gy
89/ 919 Sty JA4 9ey L€ 9le 992 0€e 002 pwaleld'L v
961 291 16 (44" 124 143 (412 0L 0L 0L IFY3ASNVHL IQOMAL ¥
80L 819 159 6€9 8ey 344 61€ 62 152 681 ejeydey pO -
[44 44 oy 9¢ 0€ 6C €T 174 €T 6l B|dp pO -
052 0cL 169 9/9 89 (444 (423 61€ 182 802 Mepzrze
GGe e 6€€ 90€ 142> 892 902 781 9L (94 ejeydey pO -
144 Sie 902 961 161 02 61 €8l z81 181 e|8p pO -
08S 6SS 14 105 LIS ¥4 00 89¢ 9ve 0ce pwaleidL'e
0L~ 191~ €S- vLil- 44 62 85 6 99 zzl IMAOHOQ ‘¢
¥65°GL 60971 LeL'eL 69L°EL 1821 ¥9€'CL LoL'0L vSLoL CLE'6 €58 Asjuo)s ul ebejq zoan
9€9'GL €LV 998'€l 0€S'El z€9°Cl 9z9'LL 1986 £68'6 8vZ'6 G/€'8 Asju0ls ul ebe|q zonz|
144 743 sel 19¢ 6v1- 8€L- Geg- 192- €zl 091~ JALINOLS NI 09Vg "Z-L
866 Sl6 L¥8 66. S89 129 G9S 06% 65y S8¢€ 0[eIso -
292 802 199 8€9 109 956 [45] 10S €9y X214 eluencjod -
14°14 6EY {14 G8¢ 95¢€ S8¢ At 99¢ 12¢€ 12¢ yodsue] -
e 290 506°) [44:0" vl 295'L veV'L 1G€'L 6ve'L €611 ABJUIOIS ZOAN'Z'T
(273 689 v9 2L9 718 ¥A4 VA 413 0S€e Lee 0[SO -
Goe'L v.2°) 2611 evL'L SOL°L SY0'L 006 116 8v0'L 686 eluenojod -
162 0eL 119 €9 6SS ¥€S 06% 18y (444 8¢ Modsueu] -
668'C 269°C Lis'e 6v¥'C 8.L°C 250 €921 v08'L 018t ¥0L'L ABJIOIS ZOAZ|'L '
959 0€9 909 129 9€S 68 0ee VA44 195 LS JALNEOLS ¢
0SE‘El YAz R A" GZ8°LL LYE'LL 6ELLL L0801 192°6 96.'8 [44 %] Tre'L €04 ebejgzonng)
9€L'Cl L€0°CL SGELL 180°LL Syl v.5'6 €0L'8 880'8 8EY'L 1299 €04 ebejqzonz ||
v19- 605~ (VA 59¢- v89- 1222V PoL'L- 80.- v89- 129 0oovig L
19 Lzl €L oce 8¢ €86~ v99- 801~ 44 ze NNQVYH IQOM3AL I
panodeN BU32Q
2002 1002 0002 6661 8661 1661 9661
5002 002 €002
¥NJ oW A -

BOUE|Iq BUJIDE|d g BlageL




Jesensko poroéilo 2003

Statistic¢na priloga

UMAR

85

g0} ajejued inouso eu uezeyud af ebejq zoan g0’} ajejued inouso eu uezeyud af ebe|q zorzl ;equiodQ

HVINN parodeu Ul eusdo ‘Sq ‘SYNS Aoxjepod JIA

€ oLL 34 o =) 89 4 VMVAVYN YNOILSILVLS Il
616'L- 6EV'L- 18- 88 ol- 3405 €9~ (s9) aniszas suieusp supoleupay ‘¢
066 9L 8€0'L 669 vee 6l€ 1213 ISOUZaAqO "¢’

6€6- 8v¢ 9.6~ ovs- S0~ 0ee ye- anelisL 'L

LS 96 [4°14 651 18- 6¥S 60¢- 9qzojeu 9[eIsQ ‘e
69- 08 a8l vee Z8 cle 80S aliided sujsoupain A 8GZOeN 2
66- 191~ ¢l St S 8¢- 9 iy A 89ewo(q -
101} [4%4 (94 66 6l §6¢ 8¢l USAO|S A Bln| -
809'L LGe 1L ) 661 192 €el 8qzojeu supaisodeN |
62¢- 4 8€S §29 14 (433 (45 NNQVYH INQNVNIL "9
b S € b - b [ d0Udd|| Ul udled ‘g

€ 3 3 0 0 4 3 Ihaysuen pisjendey) °|,

[4 s 14 I - l - NNQVY IMSTVLIAVA 'V
Lze- 8yl- Vs §29 €5 L ve- NNQVYH INQNVNIJ NI IMSTVLIAYA Il
200z 100z 0002 6661 8661 1661 9661

dN3 Ol A -

eaue|iq eujie|d g ejoqeL




Jesensko porocilo 2003

UMAR

Statisti¢na priloga

86

‘lueys (lupsjseu eu afuenaljepeN

S6 96 96 86 6 68 18 Z6 z6 16 % A WozoAz| z ebe|q ezoan afjxod | '8
Y19 605" (YA S9¢- ¥89- 1221 9L L~ 80/~ 789~ 129~ obeig

959 0€9 909 129 9€s 68 0ee Lvy 195 LS EAOIS

44 141 sel 19¢ 6v1- 8¢/~ Geg- 192- €Zh- 091~ Asjuols ul ebejg 0avs ‘y
v65'GL 7 609'V1L LeL'el 69L'cl 18L°CL y9e'CL L0L'04 7 psiLoL 7 TLE'6 ves's rYdnNXs ZoAN 7 ‘9
vve'e 7 290 S06°L [44: 0" vl 295t veEV'L 7 16€°L 7 [SizA" €611 A8JLI0)S ZOAN 7 'S
glL'e 926'C 289 €€9°C 1862 olv'e 6.€C 20z’ 8.0'C 166} eqesod exong

6082 TLE'L €96'9 2899 6.5'9 £ri'9 00L'S 620's Gel'y 102'y |eusjewoiday

vev'e 6ve'e 08l L€0'C €161 8Y6'L 88L'L 0.5} oLe'L 8L ewsaido

0Se'el YAz kA" r4: 41" LYE'LL 6ELLL 10801 192°6 96.'8 [44%} Tre'L ebejq zoan y
9€9'G1 7 0€L'vL 998°cl 0es‘el ze9Cl 92911 1986 7 €68'6 7 8vZ'6 Gle'8 rYdNXS ZOAZI 7 €
668°C 7 269°C 16T 6vv'C 8.1°C 250°C €9.°L 7 v08°} 7 018t 0LL ABJIOIS ZOAZ| 7 C
199y 1144 6Ly 0ze'y L€6'E 199°¢ €12°€ TLEE olL'e 1982 eqelod exoulg

8229 068'S 8¥G'S 20€'S 160'S 89't 108 zL9'e 98¢e'e 100°€ |eusjewoiday

1¥8°L €EL’L €19°'L 65S°L zev'L 0€Z'} €20°} SY0°'L 44 €08 ewaido

9eL'zt 1€0°CL SGE'LL 180°LL ¥Si'olL ¥.5'6 €0L'8 880'8 8Ev'L 129'9 ebe|q zoaz) L

panodeN BU32Q
2002 1002 0002 6661 8661 1661 9661
$002 002 €002
yNI oW A -

A8JI0}S Ul eBe|q ZOAN Ul ZOAZ| ;G BlageL




Jesensko poroéilo 2003

Statistic¢na priloga

UMAR

87

*q'0'} a)ejued 1nouso eu uezesid of ebejq zoan 'q o’} s)e)lied 1nouso eu uezeyud ol ebe|q zoaz ;equiodQ
“HVIN parodeu ul BUso0 ‘Sg ‘SHNS :Aosepod JIA

L9 7 9 124 0¢ Ve §'GlL 141 €8 8'6 rYdNXs ZOAN 7 9
8'8 7 4] 9Y oLl L' 06 96 1’8 L'y A8JLI0}S ZOAN 7 ‘S
S9 1'6 61 gl €L el 08 09 S9 eqelod exoulg
6'G 6'G 44 9l 1'c €92 Sl 1’9 SCh |eusjewoiday
8L e €L 0¢e €l 6'8 6'¢l 661 90k ewaido
9 1’9 144 6l 0'g 991 'S €8 90k ebejq zoan by
9 7 9 x4 Ve L8 8Ll €0 0L ol rYdNXS ZOAZI 7 €
L'L 7 (A gc gcl 1’9 €9l €T €0 29 A8)I0}S ZOAZ| 7 C
L'y 4] 90~ V. VL 6L 62 '8 '8 eqesod exoulg
§'9 §'g 9v 4 '8 0'ee L'e '8 9Ch |euajewoiday
] S/ g€ 6'8 9L 44 (rad 601 €Ll ewaido
8'G 09 x4 09 6 28l 20 1’8 S ebejq zonz| L

panodeN BU32Q

2002 1002 0002 6661 8661 1661

S002 002 €002

% A ses sfudo)s sujeulwop -

Ad)110}s ul eBe|q ZOAN ul ZOAZ| 6 BlgEL




Jesensko porocilo 2003

UMAR

Statisti¢na priloga

88

‘luens llupsjseu eu afuenaljepeN

0 0 0 | 0 0 | I 0 L | | z L 0 0 efipues)
| ! | L | | L ! z ¥ 9 S € € z z uejsusiyosI
45 Gl 0z €5 4 Le 9z S 4} 44 6l 6l Ll i 43 oL B)SONION
viL 98l 0L) GLL ¥02 €5l 34" evl 06 08l 801 L 78 69 29 4] eoNg
121 20z z61 0gz 9zz g8l L) 661 0l 102 vel 9el 901 18 9. 99 V143 IAVZHAa
€8 alL GLL 08l S/L /21 16 68 €9 16 z8 99 18 85 6% (37 e)Speng
6€ zL 29 €9 0S 8¢ 1€ X3 Sl yra 0g 24 9l Ll 9l 9l exsuld
965 956 16 906 151 €Ll 869 899 a8y vLL €LL yiL 785 €55 10S ovy elsay
6l 6¢ 14 (4 Ll Sl 6 9 9l 8 € 14 6 € | z Binquissin
L 6l Ll €l ! 4} oL 14 4} 44 Ll Ll L L 4 oL exsjebnuod
12 6 47 (87 9 Le (X4 €C oL i Sl Gl 8 14 S € exsy
8z 1S 9 44 54 Ll €l oL 114 9 € 9z €T (14 4 8L efio1o
8¢ 19 €9 1S 0S 61 (87 € 85 16 16 68 6L 19 8¥ 8¢ eysueq
0S1 9ge g62 982 [5]%4 102 9/l 9el 88 9Ll 004 16 1L 19 Ly ge efluedg
6 0.1 9/l 651 ovl 8cl [43" 9Ll 0s 16 41 901 szl ovl 7] 19 elibjog
A" ore 612 0€z 961 00z ! 951 44" €8l zLL y9L gel 121 601 00} e)sWazozIN
0S1 8.2 262 1€€ 062 802 €Lz 191 1G1 892 062 €02 091 evl eel 4] efluejug exljop
€9/ 06L'L | S0Z'L 8zLL £€0'L L) 198 L z8¢ veL €0L 2.9 09¥ G99 601 8Ly efloue.y
Zre'L 0L0C | ¥00°C L16°L 985°L 0LS'L 08€‘L v.2'L Ge6 €2€'L 062°L 062°L €0L°L el €0L'L 188 21
ehe'l 91z'z | 8LL'T 280'C Sb6'L 098°L eLLL Ge9'L 1£5°1 vLLT | SLLT 68T | 99¥'C 682'C | ¥L1'T 2€0'C efiowaN
9z8'y 0.8, | SL9°L riv'L 125'9 [azA’] 985G 680G 056'c 6099 | ZE¥'9 9509 | €0€'S 122's €0L'Y 982y N3 3AvZHa
88Y'S 1¥6'8 | €5.'8 G658 0952 502, Gl€'9 098'G 9zr'y 6v2'L | 9v0'L 90L'9 | 0z8'S 8€L'S | SzlL's G99'y IAVZHA IUAZVY
9zl'L vS'LL | PPELL | ¥86°0L | 8Lt'6 6668 182'8 9€6'L 685'9 296°0L | L¥EOL | 26V'6 1€0'8 €508 | SO¥'L 1€9'9 rvdnMis
€00Z IIA1| 2002 1002 0002 6661 8661 1661 9661 €00Z IA1| 2002 1002 0002 6661 8661 1661 9661
(yr9)ZOoAN (ao)zoAzi
¥N3 o A -

oullny s aneluaw aunobe|q }sousaliawisn eujeuolbay :eg| ejegqeL




Jesensko porocilo 2003

Statistic¢na priloga

UMAR

89

‘epjasod 1nezip od zoan ‘eusweu inezip od zorz :equodQ

'SUNS :Aospepod JIA

0 0 0 | L 0 L | 0 0 0 z ¥ S € S ONIQSUAZVHIN
9Ly 719 6€S 1ol 98¢ 8.€ 96 18¢ [ol<] §82 0s2 622 g6l {44 661 vSL NrOAZYY A 3AVZYA 39NYa
L z 9 z z z z i 8 €l 4} 8 9 9 L oL A 3AVRa mxmn_ox>mﬂ%o>mwm
9z 9 ge 61 4] yis €l 9 1z A 9 og vz Ll L L eluebjog
[ 86 g6 19 e 5% Gl 6l 0 6. g9 €5 6¢ 8¢ 44 8l eflunwoy
101 891 191 [ol<] ¥0L 69 s 6¢ 6.1 S0€ 11z 74 6.1 191 8cl €Ll eysfiod
861 853 zse 0ze f4er4 ya¥%4 652 161 €zl 961 GlL €8l 9€el 9zl 101 8 exsiezpep
96 291 091 il 98 08 26 L 16 zel €6 9L 8 g9 0S oF e)seno|S
€8l 882 8.2 €Lz y92 9ez 102 681 LLL 10z 88l g9l 6L eel ogl Ll exge)

HITEE W
659 7601 180°L 166 108 269 8€9 815 185 756 828 25L 685 ovs 851 G8¢ VL1430 3IAVZHA
08l 692 gle (<74 051 091 0zz 991 /81 0ze sle oLz 44" [4¥%4 062 8€T efloesopa) exsny

‘w8 A
144 zve 19¢ 982 681 61 0sZ 681 982 605 09% 60€ 10z 162 8¢ zie m_w_,_u%mv_um_ﬂ_mwwmwmm
6¢ 19 €5 217 e 09 1€ 9z 88l 1v€ v92 151 08 26 00} 1L elinejsobnp ¥z
44 69 0L €9 s [ 9z 4} €Lz z6h o124 801 zve €82 [elor4 oLz euobeoleH ul eusog
zL 9z o¢ €5 ge [a2 0§ 15 6. 651 s LLL 191 [44} zeL 9el (luopaxen
YAz4 154 [X<14 18% 8Ly g8¢ [4%4 (14 265 656 768 052 1€9 12L [a2i €89 exsenH
zve [} 09 8v9 6£S 825 ferde} 195 zeLL 256°L 05V 98yl 0zZ'L | vl 622°L 90L'L | ANAVISOONC APNVANAN ‘Zd4a
6€9'L 129'T 165°C 88€'T | L16L ¥6L°L LL6'L | SL9'1 €L’z | euL'e L0e'e v8L'C 02T | 01€C 112'T 196'L NrOAZYY A 3AVZYQ
16 091 ySL €8l yeL (¥4} 9el S0l 12 g8 08 v. yid or 44 Az 3IAVZHA FUAZVY FTVLSO
192 z8¢ 66€ ey 86¢ ¥6€ 82z 102 96 051 8zl bl (¥4 SlL 98 9. anEZIp B|BISO
111 £ee gee gze 6Lz €92 52 09z (X4 162 €Lz €62 £z 44 ¥4 961 oMUBWY SABZIp BUSZNIPZ

‘we) A
447 SLL zel 8¢/ €9 159 287 19% 12¢ Ly 00¥ (0147 ¥9¢ ove 10 [4x4 s n_o%\wmu%zum_ﬁw_&wmm

€002 IIA-l| 2002 1002 0002 6661 8661 1661 9661 €002 lIA-l| 2002 1002 0002 6661 8661 1661 9661
(yro)zoAn (aoy)zo Az
¥NJ o A -

oullny s aneluaw auAobe|q }soualiawisn eujeuolbay :eg| ejeqeL




Jesensko porocilo 2003

UMAR

Statisti¢na priloga

20

‘luens (lupsjseu eu aluenaliepeN

00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 efipueys|
00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 10 1’0 00 00 00 00 ussusiyoal
z0 1’0 z0 G0 z0 €0 €0 L0 z0 z0 z0 z0 z0 z0 z0 z0 B)$8MON
9l 9l gl 9l e 'L L'L 61 vl 9l ot} A 0l 60 80 80 BONG
gl L'l L'l [ v [ 1z 92 9l 61 €l vl €l 1L 0l 0l V143 3AVZHA
Tl oL g} 9l gl vl z zl 0’} 60 80 L0 L0 L0 L0 90 B)Spang
G0 90 G0 90 G0 7’0 ¥0 70 z0 z0 €0 €0 z0 z0 z0 z0 esuld
'8 €8 €8 z8 08 6L v'8 68 v VL 9] gL €L 69 89 99 ellgsny
€0 €0 z0 z0 z0 z0 1’0 10 z0 1’0 00 00 1’0 00 00 00 Binquiesyn
20 20 10 10 1’0 10 1’0 10 z0 z0 z0 z0 1’0 1’0 z0 z0 eysjebnpod
70 €0 70 70 70 €0 €0 €0 z0 1’0 1’0 z0 1’0 00 1’0 00 exsy
70 70 €0 z0 z0 z0 z0 10 €0 €0 €0 €0 €0 z0 €0 €0 efigIo
g0 90 90 0] S0 S0 S0 70 60 60 60 60 60 80 90 90 eysueq
(4 Le 9C 9C o4 €T 1z gl €l VL oL 0l 60 80 90 g0 efluedg
€l gl 9l 7'l gl gl 9l gl 80 60 [ [ 9l ') o'l 60 elifleg
0c 1z 61 1T 1z ze 1z 1T 61 L'} L'l L'l L'l 9l gl gl B)sWwezoziN
(4 ¥z 92 X3 L'e [5x4 92 e v v 8T [ 0z gl gl 61 eflueiug exiian
0L €0l 901 €0l 601 vzl g0l 86 86 L9 89 1L 'S €8 e zL eflouel
88l 611 L'LL gLl L'9b 89l L9} 691 2} 1Tk [ o€l L€l g€l 67l €€l efljey
88l 161 z6l 06l 50z 102 102 11z £€Z 8T z9z (k4 1°0¢ v'8Z 7’62 90¢ eflowaN
119 089 929 829 689 7’69 ¥'29 G'29 665 7’65 z29 8'€9 099 G569 g€9 9%9 N3 IAVZHa
022 €11 [ z8L 8'6. 108 6'9. 81/ z'19 1'99 1'89 102 3] gL z'69 £0L AAVZHA AUAZVS
000} 0004 | 000k 000} 000} 000} 000} 000} 000} 0004 | 000k 000} 000} 000} 000, | 000} PYdNsS
€00Z IA1| 2000Z | L0OZ 0002 6661 8661 1661 9661 €00Z IA1| 2000Z | L0OZ 0002 6661 8661 1661 9661
(y1r9)ZOoAN (aonzoAzi

% A ‘eanpinas -

ouiln} s aneluaw aunobe|q }sousfiawisn eujeuolbay :qQ| ejegqeL




Jesensko poroéilo 2003

Statistic¢na priloga

UMAR

91

‘epjasod 1nezip od zoan ‘eusweu nezip od zoaz :equodQ

'SUNS :Aospepod JIA

00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 10 00 1’0 ON3IQSHAZVHAN
86 €5 8¥ [ Ly A 09 1S €C 9C ¥ v v 8C Vi €T NrOAZVY A 3AVZHA 39NYa
00 00 1’0 00 00 00 00 z0 10 1’0 1’0 1’0 1’0 10 1’0 z0 A 3AVZHA m_v_mn_om>mﬁ%%mwﬂ
70 €0 €0 70 g0 S0 z0 1’0 70 v'0 70 €0 €0 z0 1’0 1’0 eluebjog
90 80 80 90 S0 S0 z0 €0 80 L0 90 90 S0 S0 €0 €0 eflunwoy
gl gl vl vl [ 80 90 S0 1T 8z 92 92 ze 0z 61 L'l isliod
8C 6 1'e 6C 1T v 1'e 5T 61 gl L'L 61 L) 9l vl €l e)siezpepy
€l vl 7'l €l 60 60 LVl 0l vl A 60 80 L0 80 L0 L0 DN
92 5T ¥ ¥4 8T 9z ¥4 5T gl gl 8l 'L 61 L'} 8l 8l 23599

‘wo) A
26 56 g6 1'6 g8 'L 'L 6'9 6'8 '8 08 6L gL L9 29 8'G V1430 IAVZHA
[ €2 8 g2 9l gl e ze 82 62 o€ ze gl 92 6 9¢ elloe1apay exsny

‘we) A
ze o€ ze 92 0z ze o€ 5T 24 Y 27 €€ ¥4 L' zs L'y m_m_w_,_m_,“mvm_ﬂ_m%@wmm
S0 S0 g0 70 70 L0 70 €0 6C ze x4 L) 0l [ 7'l Tl elinejsobnp ¥z
90 90 90 90 G0 S0 €0 z0 7 Sv 24 ey 44 ge v'e ze euinobeoieH ul eusog
z0 z0 €0 S0 70 50 90 80 A vl vl gl [ gl gl 0z efluopaxepy
ge 9¢ 0¥ vy v ey 0 €9 06 ] 98 6L 6. 06 004 €0} exseny
8Y 06 €6 6 'S 6'G €9 gL [ 8Ll 691 LGl zsl 7’6l 99l 291 | ANAVISOONF IrNVAM3N Z24a
0'€Z 12T 82 11z z0z 661 1'eg zee 8z 6'€e 61¢ €62 g2 182 1°0¢ 962 NrOAZVY A 3AYZHA
€l vl vl ') 7'l gl 9l vl L0 80 80 80 90 g0 90 90 IAVZHA FUAZVE TTVLSO
e €€ ge 8¢ [ a4 8C e gl vl z [} gl vl zl [ anezZIp 9elsO
(¥4 6T 6C o€ 6C 6T 1'e g€ ge e 9T [ o€ 8C 6C o€ e)UBWY BABZIp 8usznIpZ

‘we) A
z9 z9 g9 L9 VL €L 86 z9 0 (87 6¢ Y SY A Ly Ly 23S n_o%\mu%zumo\_&wmm

€00Z IA1| 2002 1002 0002 6661 8661 1661 9661 €00Z IA1| 2002 1002 0002 6661 8661 1661 9661
(a0 ZOAZI

% A ‘BINpINAS -

ouiln} s aneluaw aunobe|q }sousfiawisn eujeuolbay :qQ| ejegqeL




Jesensko porocilo 2003

UMAR

Statisti¢na priloga

92

‘luess llupsjseu eu afuersfiepeN

¥9€'08 7 7 7 7 7 7 7 7 7 ACINN INSHOYAT ZI VLIr3dd VALSAIAHS
6.5'22 7 966°L€ 7 88€'62 7 186'02 7 S60°LL 7 29L'0L 7 0269 7 695G 7 8.9'C 7 v62'c ArIOVNOQA NI IMAOHIYd IMSTVLIdVYA
185'pS1 7 €91'1G1 7 L18'VYL 7 Ssi'svl 7 SE0'0LL 7 G28'6L 7 oez'es 7 $26'09 7 158'9S 7 ¥95'6€ IMAOHI¥d INQAVAIN
€82 0.2 S9¢ ejord €T 00l 181 802 474 4414 IMAVA 1I9NYad
§.0'vC S¥8'€e LYELE £09'6C 680'8E 1G9'SY L62'Ly €9v'8S €65°9L 9/1'8L AMNOMVYSNVYHL NI ONINODYL ‘NA3N WN IMAVA
960°2.8 G6E°LL8 €0L°2L9 08€'€L9 668209 0,109 €LL6LY ¥60°ZLy LGY'6YE 651862 JALEOLS NI 09V18 VN IMAVA IQVINOA
166'8€ Zre9e 8ZY've G96'CE €lLs'9z 165'92 cel'le 68561 8291l £re'el IrN3IZOW3dd YN IMAVA
§.9'Y LGy €06't 8EE'Y zeey 296'€ 1¥8°€ L6V'E 9le'e 0z0°€ ajwaleid aus0|0p BU YOAEP IUGasOd
9zL'8LL ¥€L°201 76688 1€0'6. 6¥8'€9 YSY'LS 850'ZY ¥66°€E V6Vl 608 age|d suege|dz! eu Yereq
Lov'gLL 161°201 168°€6 69€'c8 120'89 9l¥'sS S06'SYy L6¥'2€ 65C'8l 628'c OIS ONAOT3A NI OLSITONTIQV1d YN IMAYA
916'96. P¥6°9€L 918189 806029 ¥25°2SS LLE'96Y 86€'8YY 0€9°00% ¥81°9.¢ 000°€9€ 1SONYVA ONTVIOOS VZ IMAIHSINd
Lov'LLL Zv8'901 €22'SL G/.'89 G6LLS yVANA4 €65'6€ 295'ee 162°2e Lv6'CcL q@so ylueid ex1qop po yareq
096'6.€ 8LE'6VE 228'6LE 20L'682 ¥€9'65¢ Ly9'LeT reele 290'v61 6€9'VLL 62 Lyl eulupoyoq
1zv'Ley 02z'9sy S0'G6E 118°'1S€ 62Z¥'1LE 818'¢LZ 9€6°252 veo'Lee 0€6'961 0€°091 M3Q1900 NI ¥3AOHOA VN IMAVA
€81°16€°C | L0Z'88L'C G65'606'L | VPE'86LL ¥65'665°L | 0EV'66VL | 2SLTOE'L 660°9S1°L G82'z€0'L | 82E'9L6 IMAOHIYd INJAVA
€LL'el9’T | 99¢€'LL€'T 098'¢80°'C 7 98/°296°L 7 veL'ozL'y 7 210°065°L 7 €06°L6E°L 7 185°222°L 7 S18°160°L 7 981856 IMAOHIY¥d rvdnxds|
panodeN BU32Q efioezieay
AOMAOHIYd VONVIE
002 €002 2002 7 1002 7 0002 7 6661 7 8661 7 1661 7 9661 7 5661

11S OlW A ‘2usd 890%39] -

dINl - 849!

f

Bojopojaw od efuesioueuly ebauAel esuejiq euelipljoSUOY || elogel




Jesensko poroéilo 2003

Statistic¢na priloga

UMAR
93

(£00z Joquisydas) 4ag wiuelipiaal z iellswud A 1zajap 000z Nis| od , ‘equiodQ
“HYWN 1ungesaid ‘SY A eluelioueuy ebauael 9oue|Ig ‘OuBUY YIUAES Us)ig ‘@oUBUl EZ ONSISIUI ‘Ao jEpod JIA

€1l 7 7 7 7 _ 7 7 7 7 ArINN INSOVUAI ZI V13r3dd VALSAINS
o 7 L0 7 90 7 o 7 0 _ 0 7 €0 7 z0 7 1’0 7 1’0 7 1’0 7 ArIOVNOQA NI IMAOHINd IMSTVLIdYMI
X4 7 LT 7 Le 7 1'e 7 9T _ PA4 7 [44 7 L'e 7 L'z 7 [44 7 8L 7 IMAOHI¥d INQAVA3N
1’0 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 IMAVA 1I9NYa
¥'0 90 90 90 60 60 €l Sl 0c 0¢e Se AMNOMVYSNVYHL NI ONIAODYL ‘NA3W WN IMAVA
44} 144 872l 44" €yl 6Vl S9lL Lyl 44} L€l el JALN™OLS NI 0DV1d YN IMAVA IQVNOA
90 90 L0 L0 90 L0 L0 60 L0 90 90 ArNIZOWIHd VYN IMAVA
1’0 1’0 10 L0 1’0 10 1’0 L0 1’0 1’0 10 ayjwaleid 8UBY0|OP BU FOAED 1UGESO
6l gl Ll L'l Sl 9l 'l el 4 90 00 ae(d auege|dzl eu Yareq
61 61 8l 8l 9l L'l Sl vl €l L0 20 OIS ONAOT3A NI OLSIT ONTIQVd YN IMAVA
o€l 6721 67l LeL L'eL L€l 9€lL el 8€clL L'yl €9l 1SONYVA ONTVIOOS VZ IMAIHSINC
6l 6l vl Sl 4 €l 4 zl 4 60 90 gaso yiuneld ex1qop po Yareq
29 1’9 19 1’9 1’9 ¥'9 €9 99 L9 8'9 99 eulupoyoq
'8 08 S'L S'L Vi L'L S'L 8L 8L L'L [ $3Q1904 NI ¥3AOHOA VN IMAVA
(413 v'8e z9¢ 6L 6'LE 9'6¢ Ly (1114 8'6¢ oy [A34 IMAOHI¥d INQAVA
STy 94 S'6E Sy 6'0% _ x4 4 7 9eh ocy 0zy LTy 7 L'ey IMAOHI¥d rvdNXS|
panodeN BU2Q efioezieay
AOMAOHIYd VONVIS
002 €002 2002 1002 7 «0002 _ 0002 7 6661 7 8661 7 1661 7 9661 7 G661

(aua2 820%9)) % A ‘dag z neliswnud A zojaQ -

4Nl - S49 Hfibojopojaw od efuesoueuly eBauel eouejiq euelipijosuoy| :|| ejaqel




Jesensko porocilo 2003

UMAR

Statisti¢na priloga

94

“uens llups|seu eu afuersliepen

168'901- 7 116'08- 7 229'LS1- 7 161°€9- 7 0ZL'vS- 7 162'€Z- 7 165'62- 7 180°'v€- 7 0€z's 7 €16 (1= PYPIMCNVINIY / M3Z3S3dd
6v0'SH 3rINN INSdOUAT
NNQVHOUd A AILSAIUS VIQV1d

ziz'vol 198'/8 ¥.1'8L 6¥6'0L Z6'6S ¥62'8S 8G1'8S S¥S'es 9eL'eY 826'SE [434SNVHL IMSMIOILSIANI
G99°'€8l €L0°LS1 €€2'821 966°L21 €00°bLL 9.¥'601 90228 L€9°29 €79°€9 9.€'LS IMAOHAO IMSMOILSIANI
118182 VE6'YYT 106'90Z Sv6'861 SP6°0LL 02291 voc‘ovi [£:] A %40 6.€'201 Y0€€6 FYdNXS - IMAOHAO IMSTIJILSIANI
LL1'8L 996'67 60091 6z6'ze 650°9€ zLo'Le 908'8¢ €18°€l LLEZL GlLeoL IAEIZ3Y NI IFASNVEL IQOMIL 1IDNEAd
£69'€59 €89'GL9 188'995 262'80S SY9'Lvy GZ6'86€ 02e'6.€ 1G1LvE zeL'v6T 16S'L5C JAOAVZ INAVFE A T4IISNVHEL 1IQOMIL

cacn: . . . ‘ , ‘ . ‘ ‘ WOALSINIQOdS09
SS¥'9S0°L 002’686 26€°016 85€'128 110°1€L 120'8%9 028°'cLS 601615 18444 G8/°L6€E NI NOMINZINYSOd NI JSNVAL
06808 €.5'69 SEY'09 191'e9 1G6'8S 880°€9 6€C'6Y 196'6€ L¥S've yA7NN4 JANONIAEGNS
602°698°L zev'veL'L L12'e8S°L 9ge'sey’L 2EL'292°) 960°LV1L°L G8L°1LE0°L 60’716 06€'€8L 81Z'v69 I434SNVYL IQ0M3L
€26'€6 908'€6 12Z1'G8 608°2L 95609 S¥6°0S Lel'y 989'v¢ Lzi'ie 865'SC 1LS34E0 VIQV1d

. . . . ‘ . . . ¢ : HILSONdNS HINTYXOT NI HINVOHO
209'9LC See'v0T S0.°L61 2L9'8/1L 006'67L £¥6'0€L 9/0'901 1£0'06 826'LL 20L'9L HINAVZHA A SALMOLS NI 09V VZ MLVAZ

. . . ‘. . , ‘ ‘ ¢ : HILSONdNMS 1¥XOT NI HINVYOHO HINAVZHA
0S6°202 982'961 920'vLL §12'SS1 L6'LEL 095911 LyL'v0L §2.'96 €86'18 928'99 A WINT1SOdVZ MLYAZ I9NMa NI 30V 1d
SiV'8LS 126'v6Y 858'05Y 969'901 19.°¢ve 8v1'86C 859292 v8l'eee 918'z6l 152'691 IMAOHAO 190M3L
ol9‘0zLe €82'791°'C z8r'ive'e 116'0€0°C 8Ll PIEELL vev'ezy'l 899'052°L 985°€80°L €12°156 IMAQOHAO rvdNMXS| -
panodeN BU32Q efioezijeay

AOMAOHAO VONV1lS
002 €002 2002 7 1002 7 0002 7 6661 7 8661 7 1661 7 9661 7 G661

1IS OlW A ‘8U8d 8909) -

4Nl - S49 1ibojopojsw od eluesioueuly ebauael eouejiq euBIIPIIOSUO) :Z| BlogeL




Jesensko porocilo 2003

Statistic¢na priloga

(€002 19qwisldas) dag wiueipial z weliswud A Z8jap 000z M3l Od . ‘equiodo
“HVINN 1unQesaid 'Sy A eluelioueuy eBaunel 9oue|ig ‘OUBUY YIUAE US)ig ‘@0uBUl BZ OASISIUIA (AoxIepod JIA

UMAR
95

L'} 7 S 7 0¢ 7 €l- 7 € _ Vi 7 90 7 80 7 T 7 €0 00 1) PYPIMCNVINIY / ¥3Z3ST¥d 7 I
o0 ArINN INSdOYAT
NNQVHOUd A AFLSAIAS VIIQV1d

L'l Sl Sl Sl vl Sl 9l gl gl L'l 9l [434SNVHL IMSMOILSIANI
o€ 8¢ 144 Y4 9C 8¢ o€ x4 €T ST 9C IMAOHAO IMSMIJILSIANI
L'y 144 6'¢ [44 (154 [44 9'Y 84 (44 [44 (44 FYdNMS - IMAOHAO IMSFIJILSIANI
€1l 60 60 L0 60 60 ol 60 1’0 1’0 1’0 IAYIZ3A NI IYFSSNVAL IQOMIL 1ID9NYd
90l 80l L0l 0L solL 601 601 Ll gL Sl 41 JAOAVZ INAVFE AT4I4SNVHEL 1Q0M3L

. . . . . . . . . . . WOALSFNIAOdS09
L il €Ll €Ll €Ll 1’8l g/l 9/l 6.1 Ll 9/l NI NOMINZINYSOH [M34SNVALL
el 4 L €l vl Sl L'l Sl 'l vl 6l 3MNONINENS
v'oc €0¢ 0'0¢ 1'0¢ 0'0¢ v'ie v'ie L'Le v'ie L'0e ele I¥34SNVYHL IQ0M3L
Sl 9l 9l Sl vl Sl ¥l o i 'l i 1LS34490 V1IQV1d

. . . . . . . . . . . HILSONdNYS HINTYMOT NI HINVDYHO
ge 9t g€ gt g€ Le g€ £e e e Ve HINAVZHA A SALYOLS NI 09V18 VZ IMLYAZI

. . . . . . . . . . . HILSONdNYS VMO NI HINVOYHO HINAVZHA
e g€ £e £e Ve e ce ce £e ce 0t A WINITSOdVZ IMLYAZI 1I9NYad NI 3QV1d
14 '8 S8 9'8 1’8 S8 [4:] 1’8 L'l SL 9L IMAGOHAO 190M3L
(444 ey 'xa4 K44 f444 344 (444 8'eh (444 vey L'ey IMAOHAO rVvdNXsS| -y

panodeN BU32Q efioezijeay
AOMAOHAO VONVIg
002 €002 2002 7 1002 7 «0002 _ 0002 7 6661 7 8661 7 1661 7 9661 7 G661

(8ud2 890%9}) % A ‘dag z neliswnud A zajaQ -

4Nl - S49 IiBojopojaw od eluesoueuly eBauAel esuejiq euelipljosuoy| :Z| ejagqel




UMAR | Jesensko porocilo 2003
96 | StatistiCna priloga

Tabela 13: Prebivalstvo in aktivhost

- Stevila v tiso¢, kazalci v %

1995 1996 1997 1998 1999 2000

PREBIVALSTVO (v tisoc€) 1987.5 1991.2 1986.8 1982.6 1985.6 1990.3

Starostna sestava (v %): 0-14 let 18.4 17.8 17.2 16.8 16.4 15.9

15-64 let 69.3 69.5 69.7 69.8 69.9 70.1
65 letin vec 12.3 12.7 13.0 134 13.7 14.0

AKTIVNO PREBIVALSTVO (A=B+C1, v tisoc) 952.0 946.0 978.0 978.0 959.0 968.0

Delovno aktivni (B) 882.0 878.0 906.0 901.0 886.0 901.0
Osebe v delovnem razmerju (B1)* 642.0 634.7 651.2 652.5 670.9 683.0
Formalno samozaposleni (B2) 109.6 109.6 92.2 92.7 87.5 85.1
Neformalno delovno aktivni (B3=B-B1-B2) 130.5 133.7 162.6 155.8 127.6 132.8

Brezposelni po merilih ILO (C1) 70.0 69.0 72.0 77.0 73.0 68.0

Registrirani brezposelni (C2) 121.5 119.8 125.2 126.1 119.0 106.6

KAZALCI TRGA DELA (v %)

Stopnja aktivnosti (15-64 let) 68.0 66.7 68.7 68.8 67.7 67.8
moski 735 715 732 733 723 722
Zenske 62.4 62.0 64.0 64.1 63.0 63.2

Stopnja aktivnosti (65 let in vec) 7.0 6.6 8.3 94 8.1 8.3

Stopnja zaposelnosti (15-64 let) 62.9 61.9 63.5 63.3 62.5 62.9
moski 67.7 66.2 68.0 67.6 66.9 67.2
Zenske 58.0 57.7 59.0 58.9 57.8 58.5

Stopnja zaposelnosti (55-64 let) 235 229 235 242 222 225

Stopnja anketne brezposelnosti (C1/A) 74 7.3 74 79 7.6 7.0
moski 77 75 71 77 73 6.8
Zenske 7.0 7.0 76 8.1 79 73
mladi (15-24 let) 18.8 18.8 17.6 18.6 18.1 16.8

Stopnja registrirane brezposel. (C2/(B1+B2+C2) 13.9 13.9 14.4 14.5 136 122
moski 141 13.7 13.6 134 124 1.1
Zenske 13.7 14.0 15.3 15.7 15.0 135

Struktura delovno aktivnih po anketi
v agrarem sektorju 104 10.2 12.7 1.5 10.2 10.0
v industriji in gradbenistvu 432 423 40.2 394 38.3 38.1
v storitvah 46.3 475 47.0 49.1 515 51.9

LETNE STOPNJE RASTI (v %)

Zaposlenost (po anketi o delovni sili) 3.6 -0.5 3.2 -0.6 -1.7 17
Osebe v delovnem razmerju* -0.8 -1.1 26 0.2 2.8 1.8
Formalno samozaposleni 4.2 0.1 -15.9 0.5 -5.6 2.7
Neformalno delovno aktivni 325 25 216 4.1 -18.1 4.1

Registrirani brezposelni 4.4 -1.4 45 0.7 -5.7 -10.4

Aktivni po anketi 1.7 -0.6 34 0.0 -1.9 0.9

Delovno sposobno prebivalstvo -0.1 0.5 0.1 -0.1 0.3 0.5

Prebivalstvo -0.1 0.2 -0.2 -0.2 0.1 0.2

Prebivalstvo v starosti 65 let in ve¢ 34 32 24 26 25 22

Nadaljevanje na naslednji strani.
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Tabela 13: Prebivalstvo in aktivhost

- Stevila v tisog, kazalci v %

2003 2004 2005
2001 2002
Ocena Napoved
PREBIVALSTVO (v tiso¢) 1992.0 1995.7 1996.0 1996.8 1997.0
Starostna sestava (v %): 0-14 let 15.6 15.2 14.8 144 141
15-64 let 701 70.2 704 704 704
65 let in ve¢ 14.3 14.6 14.9 15.1 15.4

AKTIVNO PREBIVALSTVO (A=B+C1) 979.0 971.0 959.1 960.9 963.1

Delovno aktivni (B) 916.0 910.0 894.1 896.8 901.0
Osebe v delovnem razmerju (B1)* 694.8 697.9 699.4 704.2 709.2
Formalno samozaposleni (B2) 84.2 85.6 78.4 76.5 75.8
Neformalno delovno aktivni (B3=B-B1-B2) 137.0 126.5 116.3 116.1 116.0

Brezposelni po merilih ILO (C1) 63.0 62.0 64.9 64.1 62.1

Registrirani brezposelni (C2) 101.9 102.6 98.3 96.2 92.6

KAZALCI TRGA DELA (v %)

Stopnja aktivnosti (15-64 let) 68.3 67.8 67.1 67.0 67.0
moski 7341 725 714 71.0 70.5
Zenske 63.5 63.0 62.6 62.8 63.4

Stopnja aktivnosti (65 let in vec) 8.2 7.2 5.9 6.2 6.5

Stopnja zaposelnosti (15-64 let) 63.9 63.4 62.4 62.4 62.6
moski 68.7 68.2 67.8 67.6 67.4
Zenske 58.9 58.6 58.3 58.5 59.3

Stopnja zaposelnosti (55-64 let) 250 244 24.0 24.0 241

Stopnja anketne brezposelnosti (C1/A) 6.4 6.4 6.8 6.7 6.4
moski 59 59 6.5 6.4 6.3
Zenske 7.0 6.8 71 7.0 6.6
mladi (15-24 let) 18.1 16.7 17.7 17.4 16.8

Stopnja registrirane brezposel. (C2/(B1+B2+C2) 11.6 11.6 1.2 11.0 10.6
moski 104 10.4 9.9 10.0 9.8
Zenske 12.9 131 12.8 121 114

Struktura delovno aktivnih po anketi
v agrarnem sektorju 104 9.0 8.6 7.9 7.7
v industriji in gradbenistvu 38.5 38.0 39.6 38.8 38.2
v storitvah 51.1 51.2 55.3 56.1 56.9

LETNE STOPNJE RASTI (v %)

Zaposlenost (po anketi o delovni sili) 1.7 -0.7 1.7 0.3 0.5
Osebe v delovnem razmerju* 1.7 04 0.2 0.7 0.7
Formalno samozaposleni -1.1 1.7 -8.5 24 -0.9
Neformalno delovno aktivni 3.1 -7.6 -8.1 -0.2 -0.1

Registrirani brezposelni 4.5 0.8 4.2 21 -3.7

Aktivni po anketi 11 -0.8 -1.2 0.2 0.2

Delovno sposobno prebivalstvo 0.1 0.3 0.2 0.2 0.0

Prebivalstvo 0.1 0.2 0.0 0.0 0.0

Prebivalstvo v starosti 65 let in ve¢ 24 25 1.6 1.9 20

Viri: SURS, ZRSZ, ocene in napoved UMAR.
Opomba: *po mesecni statistiki; do vkljuéno leta 1996 brez podjetji z 1-2 zaposlenima, do vkljuéno leta 1998 brez zaposlenih v javnih delih.
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Tabela 14: Tokovi aktivhega prebivalstva med letom

- Stevila v tiso¢, kazalci v %

1995 1996 1997 1998 1999 2000

Egir:c:ngt:I((thli‘gg PREBIVALSTVO 873.1 867.0 8711 868.3 880.5 873.1
Delovno aktivni 746.4 7425 7425 7417 766.2 768.5
Registrirani brezposelni 126.8 124.5 128.6 126.6 114.3 104.6
St. registrirane brezposelnosti ob koncu leta 14.5 14.4 14.8 14.6 13.0 12.0
Prilivi iz $ol 25.7 25.6 254 251 257 227
od tega med brezposelne 221 211 17.9 18.6 19.6 205
-V % od generacije 86.3 824 704 741 76.5 90.3
Dodatno Stevilo delovnih dovoljenj za tujce 2.6 0.2 -2.9 -0.5 26 29
Delez tujcev v formalno aktivnem prebivalstvu 4.5 4.7 46 4.0 4.3 4.6
Zaposleni, ki so izgubili delo 57.5 65.4 60.6 58.4 61.1 61.8
- na 100 formalno delovno aktivnih 77 8.8 8.1 78 8.1 8.1
Registrirani brezposelni, ki so dobili delo 60.0 54.6 56.1 55.4 62.4 60.2
- na 100 formalno delovno aktivnih 8.0 7.3 75 74 8.2 78
Upokaojitve (-) 1.5 14.8 15.1 14.8 15.1 14.8
od tega brezposelnih 3.8 4.9 5.0 49 49 7.0
Umrli (-) 28 27 2.7 2.7 2.7 25
Drugi prilivi v formalno aktivnost (neto) -12.2 -14.6 -0.6 9.9 1.7 -15.7
od tega drugi, ki so dobili delo (neto) 0.0 14.3 123 84 2741 8.9

drugi ¢rtani brezposelni (-) 12.2 289 129 18.2 254 246

- na 100 registrirano brezposelnih 101 241 10.3 14.5 214 231
Izobrazbena sestava priliva iz Sol (v %)
- zniZjo izobrazbo ali manj 36.7 313 38.0 343 253 15.5
- s srednjo poklicno izobrazbo 234 242 218 19.5 18.4 18.9
- s srednjo splo$no ali strokovno izobrazbo 20.2 21.8 171 233 32.1 36.5
- redni diplomanti 19.7 226 23.0 23.0 242 291

Nadaljevanje na naslednji strani.
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Tabela 14: Tokovi aktivhega prebivalstva med letom

- Stevila v tiso&, kazalci v %

2003 2004 2005
2001 2002
Ocena Napoved

zgir&ﬂ‘&:'&ﬂi\gg PREBIVALSTVO 886.4 881.5 8744 875.1 875.9
Delovno aktivni 7821 7819 776.3 7791 7835
Registrirani brezposelni 104.3 99.6 98.1 96.0 924
St. registrirane brezposelnosti ob koncu leta 1.8 13 1.2 11.0 10.6
Prilivi iz $ol 25.6 28.3 274 26.8 25.7
od tega med brezposelne 219 214 254 228 204
-V % od generacije 85.6 75.7 926 85.0 793
Dodatno Stevilo delovnih dovoljenj za tujce -8.8 21 1.1 1.0 0.0
Delez tujcev v formalno aktivnem prebivalstvu 4.6 4.5 4.4 4.5 4.5
Zaposleni, ki so izgubili delo 65.8 66.0 69.2 66.1 63.9
- na 100 formalno delovno aktivnih 8.4 8.4 8.9 85 8.1
Registrirani brezposelni, ki so dobili delo 52.7 52.2 48.8 514 53.7
- na 100 formalno delovno aktivnih 6.8 6.7 6.3 6.6 6.8
Upokaojitve (-) 14.6 14.8 15.1 15.4 15.9
od tega brezposelnih 76 6.9 54 53 51
Umrli (-) 25 25 24 23 23
Drugi prilivi v formalno aktivnost (neto) 13.6 -18.0 -16.1 9.2 -6.9
od tega drugi, ki so dobili delo (neto) 41.0 14.8 255 248 22.0

drugi ¢rtani brezposelni (-) 274 32.8 415 34.0 28.8

- na 100 registrirano brezposelnih 26.9 319 423 353 311
Izobrazbena sestava priliva iz Sol (v %)
- z niZjo izobrazbo ali manj 29.6 1.5 22.6 20.9 223
- s srednjo poklicno izobrazbo 224 211 20.1 18.7 18.6
- s srednjo splo$no ali strok.izobrazbo 219 426 27.3 26.7 245
- redni diplomanti 26.1 248 30.0 337 346

Vir podatkov: SURS, ocena, napoved in preraduni UMAR.
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