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UMAR I Analiza poslovanja predelovalnih druzb v letu 2022

Povzetek

V kratki analizi proucimo statisticne podatke iz bilanc stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih
druzb v predelovalnih dejavnostih (C), ki so ena najvecjih dejavnosti slovenskega gospodarstva.
Analiza poslovanja in premozenjsko-finan¢nega polozaja predelovalnih druzb zajema obdobje po letu
2008, pri cemer smo osredotoceni na rezultate v zadnjem letu oz. letu 2022.

Predelovalne druzbe so rezultate poslovanja v letu 2022 nadalje izboljsale, a manj kot leto prej. Rast
dodane vrednosti je ostala visoka, a nekoliko skromnejsa kot v letu 2021. K rasti so nekoliko prispevale
tudi subvencije, ve¢inoma namenjene zmanjsanju negativhega vpliva energetske draginje na
poslovanje. Ob skromnejsi rasti zaposlenosti kot leto prej se je dodana vrednost na zaposlenega v
predelovalnih druzbah povzpela nad 57.000 EUR. Rast prihodkov od prodaje se je umirila, najbolj na
trgih izven EU. Neto dobicek iz poslovanja, ki je v letu 2021 prvic presegel 2 mrd EUR, se je se nekoliko
povecal. Izboljsali so se tudi financ¢ni rezultati, predelovalne druzbe so ustvarile neto dobicek iz
financiranja. Neto cisti dobicek predelovalnih druzb je bil tako najvecji v opazovanem obdobju. Delez
dolga v virih sredstev, ki se je v letu 2021 nekoliko povecal, je ostal manjsi od dolgoletnega povpre¢ja.
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1 Uvod

Podatke iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb v predelovalnih dejavnostih, ki jih
analiziramo v nadaljevanju, letno objavlja AJPES na podlagi zaklju¢nih racunov gospodarskih druzb. Ti podatki
omogocajo podrobnejso analizo gibanj v predelovalnih dejavnostih, ki so najbolj izvozno usmerjen del
slovenskega gospodarstva, ustvarijo najvecji del dodane vrednosti gospodarskih druzb in zaposlujejo najvec
zaposlenih med vsemi gospodarskimi druzbami.

V analizi nas zanimajo predvsem glavne znacilnosti poslovanja in premozenjsko-finan¢ni polozaj
predelovalnih druzb, prav tako pa tudi spremembe v strukturi dejavnosti. Zaradi spremembe Standardne
klasifikacije dejavnosti analiziramo obdobje po letu 2008, osredoto¢amo pa se na analizo poslovanja v zadnjem
letu oziroma letu 2022. Podatki za vsako analizirano leto vkljucujejo gospodarske druzbe, ki so v tistem letu
dejansko poslovale. Vse kategorije primerjamo v tekocih cenah.
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2 Analiza poslovanja slovenskih predelovalnih druzb v letu 2022

Po letu 2020, ki ga je zaznamovala epidemija covida-19 in z njo povezani ukrepi, se je dodana vrednost
predelovalnih druzb v naslednjih dveh letih precej povecala. Po 12,5-odstotni rasti v letu 2021 se je v letu
2022 povecalaza 11,2 %. Nekoliko (0,4 o. t.) so k rasti prispevale skoraj tretjino visje subvencije, namenjene tudi
blazitvi energetske draginje, ki pa so ostale za okoli ¢etrtino niZje od rekordne ravni iz leta 2020 (ko so bili v
veljavi ukrepi za zajezitev Sirjenja in blazenje posledic epidemije covida-19). Visje kot leta 2020 (za 54,8 %) so
bile le subvencije druZzbam iz energetsko intenzivnih panog’, ki so prejele skoraj cetrtino subvencij
predelovalnih druzb?. Rast dodane vrednosti je bila v teh panogah vecja kot v povprecju predelovalnih druzb
(z ali brez subvencij), njihov delez v ustvarjeni dodani vrednosti pa se je predvsem zaradi rasti v druzbah iz
proizvodnje kovin nadalje povecal (na 16,9 % oz. najve¢ po letu 2017)>. Med energetsko intenzivnimi
panogami so manjso dodano vrednost ustvarile le druzbe iz kemicne industrije, njihov delez v ustvarjeni
dodani vrednosti je bil najmanjsi v opazovanem obdobju (4,6 %, v povprecju opazovanega obdobja 5,3-
odstoten). Manjso dodano vrednost so ustvarile tudi druzbe iz proizvodnje vozil in plovil, katerih delez v
ustvarjeni dodani vrednosti se od leta 2018 zmanjsuje. Leta 2022 so ustvarile 7,0 % dodane vrednosti
predelovalnih druzb (leta 2018 8,9 %). Ze od leta 2018 pa se zmanjsuje dodana vrednost v usnjarstvu. Delez
teh druzb v ustvarjeni dodani vrednosti vseh predelovalnih druzb se je v opazovanem obdobju razpolovil, leta
2022 so ustvarile 0,5 % dodane vrednosti (leta 2014 se 1,1 %)

Slika 1: K rasti dodane vrednosti predelovalnih druzb so v letu 2022 nekoliko prispevale tudi visje
subvencije, cetrtina je bila ob blazenju energetske draginje izplacana druzbam iz energetsko
intenzivnih panog
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Vir: AJPES (2023), lastni izra¢uni.

! Energetsko intenzivne predelovalne dejavnosti so papirna industrija C17, kemi¢na industrija C20, proizvodnja nekovinskih mineralnih
izdelkov C23 in proizvodnja kovin C24.

2V primerjavi z letom 2021 so se subvencije druzb iz energetsko intenzivnih panog pove¢ale za trikrat (iz 20,0 mio EUR na 63,1 mio EUR).
3 Proizvodnja kovin v dodani vrednosti predelovalnih dejavnosti v Sloveniji po podatkih nacionalnih ra¢unov za leto 2020 predstavlja
4,4 %, v povprecju EU je njen delez manjsi (2,8 %) (Eurostat, 2023).
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Slika 2: Dodana vrednost se je v vecini panog leta 2022 povecala; nizja je bila v nekaterih srednje visoko
tehnolosko zahtevnih panogah? nadalje se je zmanjsala v usnjarstvu
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Vir: AJPES (2023), lastni izracuni.

Slika 3: Delez srednje visoko tehnolosko zahtevnih panog v dodani vrednosti se je od leta 2017
zmanjsal, povecal pa delez dveh najvedjih - proizvodnje kovinskih izdelkov in farmacevtske industrije
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Vir: AJPES (2023), lastni izracuni.

4 Na podlagi Eurostatove klasifikacije lo¢imo stiri skupine panog po tehnoloski zahtevnosti: (i) visoko tehnolosko zahtevni farmacevtska
industrija (C21), proizvodnja IKT opreme (C26), (i) srednje visoko tehnolosko zahtevne kemic¢na industrija (C20), proizvodnja elektri¢nih
naprav (C27), proizvodnja drugih strojev in naprav (C28), proizvodnja vozil in plovil (C29-30), (iii) srednje nizko tehnolosko zahtevne
proizvodnja koksa in naftnih derivatov (C19), proizvodnja izdelkov iz gume in plasti¢nih mas (C22), proizvodnja drugih nekovinskih
mineralnih izdelkov (C23), kovinska industrija (C24-25), popravila in montaza strojev in naprav (C33), (iv) nizko tehnolosko zahtevne
prehrambena industrija (C10-11), proizvodnja tobacnih izdelkov (C12), tekstilna industrija (C13-14), usnjarska industrija (C15), lesna
industrija (C16), papirna industrija in tiskarstvo (C17-18), pohistvena industrija in druge raznovrstne predelovalne dejavnosti (C31-32). V
nadaljnji analizi ne prikazujemo in analiziramo druzb v proizvodnji tobacnih izdelkov ter proizvodniji koksa in naftnih derivatov, ki so v letu
2022 skupaj predstavljale le okoli 0,007 % dodane vrednosti in zaposlenosti predelovalnih druzb.
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Rast zaposlenosti je bila v letu 2022 (2,4 %) nekoliko skromnejsa kot v letu 2021, predelovalne druzbe
pa so presegle Stevilo zaposlenih pred zacetkom epidemije. V vecini dejavnosti se je Stevilo zaposlenih
povecalo, najmocneje v dveh po delezu v zaposlenosti predelovalnih druzb manj pomembnih panogabh, in
sicer v proizvodnji drugih vozil in plovil ter drugih raznovrstnih predelovalnih dejavnostih, ki sta leta 2022
skupaj zaposlovali 2,6 % oseb v predelovalnih druzbah®. Od pomembnejsih predelovalnih dejavnosti so Stevilo
zaposlenih mo¢neje povecale druzbe iz proizvodnje kovinskih izdelkov, ki so v letu 2022 zaposlovale Ze 17,2 %
oseb v predelovalnih druzbah, ter druzbe iz proizvodnje drugih strojev in naprav. V srednje visoko tehnolosko
zahtevnih proizvodnji motornih vozil in plovil ter v kemicni industriji se je Stevilo zaposlenih zmanjsalo (v obeh
panogah predvsem zaradi zmanjsanja Stevila zaposlenih v vegjih druzbah) in bilo manjse kot pred epidemijo.
Manj zaposlenih kot pred zac¢etkom epidemije covida-19 je ostalo tudi v druzbah iz proizvodnje elektri¢nih
naprav, proizvodnje kovin in nizko tehnolosko zahtevnih tekstilne industrije in usnjarstva, kjer pa njihovo
stevilo upada ze dlje casa, ter proizvodnje pijac (vpliv racionalizacije proizvodnega procesa po zdruzitvi in
spremembi lastniStva dveh najvedjih druzb v dejavnosti).

ve o

Slika 4: Ob nadaljnji rasti zaposlenosti so predelovalne druzbe v vecini dejavnosti zaposlovale vec¢ ljudi
kot pred epidemijo covida-19
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Opomba: Stevilo zaposlenih v usnjarstvu se je od leta 2019 zmanjsalo za 40,3 %. Vir: AJPES (2023), lastni izracuni.

Dodana vrednost na zaposlenega v predelovalnih druzbah je presegla 57.000 EUR. V letu 2022 se je
dodana vrednost na zaposlenega drugo leto zapored precej povecala (za 8,6 %, za 9,3 % v letu 2021), po
skromnejsi rasti v letih 2015-2020 (okoli 3-odstotna rast). Najbolj, za ¢etrtino, se je v letu 2022 povecala dodana
vrednost na zaposlenega druzbam v papirni industriji in drugo leto zapored v proizvodnji kovin. V obeh
panogah je k rasti najvec prispevala visoka rast dodane vrednosti, v proizvodnji kovin pa tudi skoraj
nespremenjeno Stevilo zaposlenih. Najskromneje se je dodana vrednost na zaposlenega izboljsala druzbam iz
kemic¢ne industrije in proizvodnje motornih vozil, kjer je padec zaposlenosti presegel skréenje dodane
vrednosti. V druzbah iz proizvodnje drugih vozil in plovil, kjer se je zaposlenost povecala ob manjsi ustvarjeni
dodani vrednosti, pa se je dodana vrednost na zaposlenega zmanj3ala.

% K rasti zaposlenosti v drugih raznovrstnih predelovalnih dejavnostih je pomembno prispevala najve¢ja druzba, ki je precej povecala tudi
ustvarjeno dodano vrednost.
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Slika 5: Dodana vrednost na zaposlenega je leta 2022 v povprecju presegla 57.000 EUR, najvisja je v
farmacevtski industriji
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Vir: AJPES (2023), lastni izracuni.

Rast stroskov dela na zaposlenega, ki se je v letu 2022 nadalje okrepila, je ostala nizja od rasti dodane
vrednosti na zaposlenega. Stroski dela na zaposlenega so se povecali za 6,9 % (na okoli 34.500 EUR) oz. najvec
v opazovanem obdobju. Najbolj, za desetino, so se povecali druzbam v tiskarstvu, proizvodnji motornih vozil,
proizvodniji IKT opreme in v kemic¢ni industriji. Najmanj so se povecali farmacevtskim druzbam (za 2,8 %) in
druzbam v proizvodniji pijac (1,6 %), v katerih so stroski dela sicer visji od povprecja predelovalnih druzb. Delez
stroskov dela v dodani vrednosti se je v povprecju vseh predelovalnih druzb zmanjsal (na 59,7 %) na najnizjo
vrednost v opazovanem obdobju. Zaradi skréenja dodane vrednosti pa se je precej povecala obremenjenost
dodane vrednosti s stroski dela v nekaterih srednje visoko tehnolosko zahtevnih panogah (kemi¢na industrija,
proizvodnja motornih vozil, proizvodnja drugih vozil in plovil).

Slika 6: Rast stroskov dela na zaposlenega se od leta 2018 krepi; delez stroskov dela v dodani vrednosti

se je po povecanju v epidemiji covid-19 zmanjsal na najnizjo vrednost v opazovanem obdobju

Stroski dela na zaposlenega —— Stroski dela v dodani vrednosti (d. os)
35.000 70
30.000 T——— 60
25.000 50
« 20.000 40 .
> 8
fr >
> 15.000 30
10.000 20
5.000 10

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Vir: AJPES (2023), lastni izracuni.



UMAR I Analiza poslovanja predelovalnih druzb v letu 2022

Po visoki 20-odstotni rasti se je v letu 2022 rast prihodkov od prodaje v povpreéju predelovalnih druzb
nekoliko umirila, v povprecju na 16,7 %, v visoko tehnolosko zahtevnih panogah je bila visja. Rast
prihodkov od prodaje je bila na vseh skupinah trgov (doma, v EU in izven EU) nizja kot v letu 2021, najbol;j pa
se je umirila na trgih izven EU (iz 30,2 % na 19,7 %)°. Po visoki 87,2-odstotni rasti v letu 2021 je bila rast na trgih
izven EU precej nizja v proizvodnji motornih vozil, v pohistveni industriji pa so bili prihodki od prodaje (po
visoki 109,3-odstotni rasti v letu 2021) za polovico nizji. Rast prodaje na trgih EU (iz 17,0 % na 14,5 %) se je
najbolj umirila v proizvodniji elektri¢nih naprav. V proizvodnji motornih vozil in plovil pa so se prihodki od
prodaje zmanjsali tretje leto zapored. Na domacem trgu se je rast prihodkov od prodaje umirila najmanj (na
19,0 %, 19,4 % v letu 2021). Manj kot pred letom so prodala le podjetja iz proizvodnje vozil in plovil, ki na
domacem trgu ustvarijo najmanj svojih prihodkov od prodaje (6,7 % v letu 2022). Na vseh treh skupinah trgov
so rast prihodkov od prodaje povecale visoko tehnolosko zahtevne panoge, predvsem na domacem in trgu EU
pa tudi nekatere tehnolosko manj zahtevne panoge.

Slika 7: Rast prihodkov od prodaje predelovalnih druzb, ki okoli 72 % prihodkov od prodaje ustvarijo
na tujih trgih, se je najmanj umirila na domac¢em trgu
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Vir: AJPES (2023), lastni izracuni.

6 Na skromnejso rast na trgih izven EU je vplivala tudi ruska agresija na Ukrajino in sprejete omejitve trgovanja z Rusijo.
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eve

Tudi rast poslovnih odhodkov je bila nekoliko nizja (17,2 %), pricakovano se je pospesila rast stroskov
energije. Stroski energije so se po skoraj 20-odstotni rasti v letu 2021, v letu 2022 povecali za 87,1 % in bili za
116,5 % visji od dolgoletnega povprecja 2008-2018. Stroski energije so predstavljali 5,3 % stroskov blaga,
materiala in storitev (4,1 % v povprec¢ju opazovanega obdobja), njihov delez v poslovnih prihodkih pa se je
povecal iz 2,4 % (oz. dolgoletnega povprec¢ja 3,0 %) na 3,9 %. Stroski energije so se najbolj povecali v
farmacevtski industriji in proizvodnji motornih vozil, od energetsko intenzivnih panog so se bolj od povpre¢ja
povecalile v papirni industriji in proizvodnji kovin. Ob precejsnji rasti se je obremenjenost poslovnih prihodkov
s strodki energije v farmacevtskih druzbah in druzbah v proizvodnji motornih vozil vsaj podvojila. Delez
stroskov energije v poslovnih prihodkih pa je ostal najvedji v energetsko intenzivnih panogah. V povpredju
vseh predelovalnih druzb se je deleZ stroskov blaga, materiala in storitev v poslovnih prihodkih povecal na
raun rasti stroskov energije in bil najvecji po letu 2013. Gospodarnost poslovanja predelovalnih druzb je kljub
temu ostala visoka.

Slika 8: Visoka rast stroSkov energije je prispevala k vecji obremenjenosti poslovnih prihodkov s stroski
blaga, materiala in storitev

mmmm Stroski blaga, materiala in storitev v poslovnih prihodkih Stroski blaga, materiala in storitev v poslovnih prihodkih
—— Stroski energije v poslovnih prihodkih (d. os) ——Stroski energije v poslovnih prihodkih (d. os)
80 4,0
75 4,0
74 35 70 35
73 3,0 60 3,0
e 72 25 o o 25
o > > >
o 71 208 § A0 20
g 8 3 ;
70 1,5 O 30 15
69 1.0 20 1,0
68 0,5 10 0,5
67 0,0 0 0,0
® N O — N M T N O N OO — N W N O — N M T W!MWON®OO —
S O = === = = = = NN N O O = = = = = = = NN N
O O O O © © © © O © © O © © O O O O O O © © O © © © © © © O
AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN N

Vir: AJPES (2023), lastni izracuni.

Slika 9: Obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski energije se je povecala v vseh panogah
predelovalnih dejavnosti
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Okvir 1: Vpliv stroskov energije na neto rezultat iz poslovanja gospodarskih druzb iz energetsko
intenzivnih panog predelovalnih dejavnosti v letu 2022

Stroski energije v energetsko intenzivnih panogah so se po 22,6-odstotni rasti v 2021 tudi v letu 2022
povecali nekoliko bolj kot v preostalih predelovalnih druzbah (v povprecju za 88,3 %, v preostalih
predelovalnih druzbah za 85,9 %). Obremenjenost poslovnih prihodkov s stroski energije, ki je v teh
panogah najvisja med predelovalnimi dejavnostmi, se je povecala, v povprecju iz 5,8 % na 8,7 % (v
preostalih predelovalnih druzbah iz 1,6 % na 2,5 %). Skupaj stroski energije druzb iz stirih energetsko
intenzivnih panog predstavljajo skoraj polovico teh v predelovalnih druzbah (gl. Slika 9).

Slika: V papirni industriji so se drugo leto zapored stroski energije med energetsko intenzivnimi
panogami najbolj povecali, obremenjenost poslovnih prihodkov je ostala najvecja
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DuzZbe iz energetsko intenzivnih panog so ob nadaljnji visoki rasti prihodkov od prodaje v letu 2022
ustvarile vecji neto dobicek iz poslovanja’. Rast poslovnih prihodkov energetsko intenzivnih panog se je
v letu 2022 nadaljevala (skromnejsa je bila le rast prodaje na trgih izven EU), po 26,5-odstotni rasti v letu
2021 je bila lani rast v povprecju 25,4-odstotna (gl. Slika 7). Neto dobicek iz poslovanja druzb iz
energetsko intenzivnih panog se je v povprecju povecal za Cetrtino (v ostalih predelovalnih druzbah za
15,5 %) kljub nizjemu neto dobicku iz poslovanja v kemicni industriji (gl. Slika 10). Druzbe iz kemi¢ne
industrije so poslabsale tudi gospodarnost poslovanja.
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Slika: Neto dobicek iz poslovanja so najbolj povecale druzbe iz proizvodnje kovin, manjsi je bil v
kemicni industriji, vendar je zaostal le za rekordnim iz leta 2021
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600,0

5000
4000
300,0 I I I B -
2000 [ l

100,0

0,0

Neto dobicek iz poslovanja, v mio EUR

-100,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Vir: AJPES (2023), lastni izrac¢uni.

Ob nadaljnji rasti poslovnih prihodkov (17,2 %), k ¢emur so ob visjih prihodkih od prodaje nekoliko
prispevale tudi visje subvencije, se je neto dobicek iz poslovanja Se povecal in bil najve¢ji v zadnjih 15
letih. Neto dobicek iz poslovanja se je, po visoki 36,1-odstotni rasti v letu 2021, povecal za 17,6 % na
2.706,4 mio EUR. Okoli petino neto dobicka iz poslovanja predelovalnih druzb so v zadnjih dveh letih ustvarile
farmacevtske druzbe, v letu 2022 so ga povecale za Cetrtino, po zmanjsanju v letu 2021. Po zmanjSevanju v
letih 2018-2020 se je precej povecal neto dobicek iz poslovanja kovinskih druzb (druzb iz proizvodnje kovin in
proizvodnje kovinskih izdelkov), ki so v letu 2022 (znova po letu 2016) skupaj ustvarile vecji neto dobicek iz
poslovanja kot farmacevtske druzbe. Neto dobicek iz poslovanja so povecale tudi druzbe iz vecine ostalih
predelovalnih dejavnosti, nizjega so ustvarile le druzbe v srednje visoko tehnolosko zahtevnih proizvodniji vozil
in plovil in kemi¢ni industriji ter v nizko tehnolosko zahtevni in v strukturi manj pomembni pohistveni industriji.
Rekorden neto dobicek iz poslovanja kemic¢nih druzb v letu 2021 se je skr¢il za 17,5 %, a je ostal visji kot v
obdobju pred letom 2021. Neto dobi¢ek iz poslovanja druzb iz proizvodnje motornih vozil, ki se je od leta 2017
do 2020 zmanijseval, se je po povecanju v letu 2021 znova zmanjsal (za 27,2 %). Druzbe iz proizvodnje drugih
vozil in plovil, ki so od leta 2015 izboljSevale neto rezultat iz poslovanja, pa so znova po letu 2014 poslovale z
neto izgubo iz poslovanja.

7 Prihodki od prodaje predstavljajo najvecji del poslovnih prihodkov. Subvencije, ki so se najbolj povecale v energetsko intenzivnih
panogah, predstavljajo manjsi del (v povprecju vseh predelovalnih druzb 0,5 % v obdobju 2008-2022; najvec, 1,2 %, v letu 2020). V letu
2022 so predstavljale 0,7 % poslovnih prihodkov druzb iz energetsko intenzivnih panog in 0,6 % v povprecju ostalih predelovalnih druzb.
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Slika 10: Neto dobicek iz poslovanja predelovalnih druzb se je v letu 2022 Se povecal, najvec so k temu
prispevale farmacevtske in kovinske druzbe
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Vir: AJPES (2023), lastni izracuni.

Predelovalne druzbe so nadalje izboljsale tudi neto rezultat iz financiranja in prvi¢ v opazovanem
obdobju ustvarile neto dobicek iz financiranja v visini 89,1 mio EUR. Finan¢ni prihodki predelovalnih
druzb so se precej povecali (za 83,1 %), financ¢ni odhodki, ki so se leto prej zmanjsali, pa za 29,8 %®. Rast
finan¢nih prihodkov se je umirila le v druzbah iz srednje nizko tehnolo3ko zahtevnih proizvodnje nekovinskih
mineralnih izdelkov in proizvodnje kovin. Skupaj z visjo rastjo finan¢nih odhodkov so druzbe iz proizvodnje
nekovinskih mineralnih izdelkov, ki so v letih 2016-2021 imele neto dobicek iz financiranja, imele neto
finan¢no izgubo. Druzbe iz proizvodnje kovin pa so ob niZji rasti finan¢nih odhodkov zmanjsale neto izgubo iz
financiranja, ki je bila najmanjsa v opazovanem obdobju. Finan¢ni prihodki so se mo¢no povecali druzbam iz
visoko tehnolosko zahtevnih farmacevtske industrije in proizvodnje IKT opreme (v povprecju za 147,8 %), ki so
neto dobicek iz financiranja najbolj povecale (farmacevtske druzbe so imele tudi nizje finan¢ne odhodke) in
tudi najvec prispevale k izboljsanju neto rezultata iz financiranja predelovalnih druzb. Neto rezultat iz
financiranja so vecinoma na racun visjih finan¢nih prihodkov vidneje izboljsale tudi druzbe iz nekaterih nizko
(druzbe iz proizvodnje zivil, drugih raznovrstnih predelovalnih dejavnosti), srednje nizko (gumarske druzbe) in
srednje visoko tehnolosko zahtevnih panog (druzbe iz proizvodnje motornih vozil).

8 Precej so se povecali vsi finan¢ni prihodki - iz delezev (za 62,7 %), iz danih posajil (po dveh letih kréenja za 138,1 %) in poslovnih terjatev
(za 102,2 %). K rasti finan¢nih odhodkov so pomembno prispevali enkrat visji odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb, ve¢ kot
Cetrtino visji so bili odhodki iz financnih in vec kot petino odhodki iz poslovnih obveznosti.
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Slika 11: Predelovalne druzbe so ob visoki rasti finanénih prihodkov prvi¢ v opazovanem obdobju
ustvarile neto dobicek iz financiranja
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Vir: AJPES (2023), lastni izra¢uni.

Slika 12: Kizboljsanju neto rezultata iz financiranja so poleg druzb iz visoko tehnolosko zahtevnih panog
pomembneje prispevale tudi druzbe iz proizvodnje kovin, Zivil, motornih vozil in gumarske industrije
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rezultatu iz financiranja. Vir: AJPES (2023), lastni izracuni.
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Skladno z boljsimi neto rezultati iz poslovanja in financiranja je bil rekordno visok tudi neto cisti
dobicek predelovalnih druzb, ki je znasal 2.384,3 mio EUR.® Po zmanjsanju v letu 2020 se je v naslednjih
dveh letih neto ¢isti dobicek precej povecal, lani za 20,8 %. Poleg druzb iz obeh visoko tehnolosko zahtevnih
panog so neto Cisti dobicek precej povecale druzbe iz kovinske industrije. Skupaj so druzbe iz teh panog v letu
2022 ustvarile ve¢ kot 45 % neto Cistega dobicka predelovalnih druzb. Vidneje so k ve¢jemu neto ¢istemu
dobicku predelovalnih druzb prispevale se druzbe iz proizvodnje Zivil (povecale so predvsem neto dobicek iz
financiranja) ter druzbe iz proizvodnje drugih strojev in naprav, ki so povecale predvsem neto dobicek iz
poslovanja.

Slika 13: Neto disti dobic¢ek predelovalnih druzb je v letu 2022 presegel 2 mrd EUR
m Neto disti dobicek, 2022 I Neto disti dobicek, 2021

Proiz. IKT opreme
Farmacevtska ind.
Proiz. dr. vozl in plovil
Proiz. mot. vozil in plovil
Proiz. el.naprav
Kemiénaind.
Proiz. dr. strojev in naprav
Popravilain montaza
Proiz. nekovin. mineral. izd.
Gumarska ind.
Proiz. kovin
Proiz. kovin.izd.
Usnjarstvo
Pohistvenaind.
Proiz. pija¢
Proiz. oblacil
Proiz. tekstilij
Papirnaind.
Tiskarstvo
Dr.razno. pred. dej.
Lesnaind.
Proiz. zivil
-100 0 100 200 300 400 500 600

Vmio EUR

zaht.

Visok

Sr.nizko teh. | Sr. visoko teh. o teh.
zaht.

zaht.

Nizko teh. zaht.

Vir: AJPES (2023), lastni izracuni.

Zadolzenost' predelovalnih druzb je v letu 2022 ostala nizja od dolgoletnega povprecja. Delez dolga v
virih sredstev se je zmanjseval od leta 2011 in bil najnizji leta 2020 (45,3 %), v naslednjih dveh letih pa se je
zadolzenost nekoliko povecala. Leta 2022 je dolg predstavljal 46,8 % virov sredstev (46,9 % v letu 2021). Kapital
predelovalnih druzb, ki se povecuje od leta 2014, se je povecal podobno kot v letu 2021 (za 8,7 %)"'. Rast
obveznosti se je skoraj razpolovila (iz 15,6 % na 8,4 %). Precej se je upocasnila rast kratkoro¢nih obveznosti, ki
predstavljajo okoli tretjino obveznosti (iz 24,0 % na 8,9 %). Okrepila pa se je rast dolgorocnih obveznosti (iz
1,3 % na 8,3 %). Kapital je bil nizji le v druzbah iz proizvodnje tekstilij in proizvodnje drugih vozil in plovil,
nekoliko tudi v druzbah iz proizvodnje motornih vozil. Ob vecdjih obveznostih do virov sredstev se je
zadolzenost v teh panogah povecala, najmanj druzbam v proizvodnji motornih vozil, kjer je bila rast obveznosti
nizka. Bolj zadolzene kot pred letom so bile tudi papirne druzbe, kjer so se ob skromni rasti kapitala povecale
obveznosti, ter nekoliko tudi vecina tehnolosko zahtevnejsih panog (z iziemo kemi¢ne industrije, kjer je rast
kapitala presegla rast obveznosti). Manjsa kot pred letom pa je bila predvsem zadolZzenost v farmacevtskih
druzbah (niZje obveznosti), druzbah iz proizvodnje kovin ter drugih raznovrstnih predelovalnih dejavnostih
(nizje dolgoro¢ne in manjsa rast kratkoro¢nih obveznosti).

9 Neto dobicek iz drugega poslovanja predelovalnih druzb se je drugo leto zapored zmanjsal (iz 28,5 mio EUR v letu 2020 na 8,4 mio EUR
v letu 2022), vendar predstavlja najmanjsi delez neto cistega dobicka (v obdobju 2015-2022 okoli 1,3 % 0z. 0,4 % v letu 2022).

1% Delez dolga v virih sredstev, v %.

" Kapitalska pokritost dolgoro¢nih sredstev se je $e povecala - na 112,0 %.
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Slika 14: Zadolzenost predelovalnih druzb je ostala podobna kot leta 2021, umirila se je rast
kratkorocnih obveznosti, ki predstavljajo vecino obveznosti do virov sredstev
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Vir: AJPES (2023), lastni izra¢uni.

Slika 15: V letu 2022 se je zmanjsala predvsem zadolzenost kovinskih in farmacevtskih druzb ter druzb

iz drugih raznovrstnih predelovalnih dejavnosti
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Tabela 1: Kazalniki poslovanja gospodarskih druzb v predelovalnih dejavnostih v izbranih letih

2008 2010 2015 2019 2020 2021 2022
Stevilo gospodarskih druzb 6.676 6.906 7.879 8.234 8.369 8.470 8.604
Stevilo zaposlenih' 198.011| 166.685| 163.597| 190.581| 183.353| 188.723| 193.263
Delez zaposlenih v vseh druzbah (v %) 38,8 36,0 36,8 36,7 36,0 36,1 36,1
Delez dodane vrednosti v vseh druzbah (v %) 35,2 34,2 37,5 36,6 37,1 36,2 37,4
Neto? Cisti dobicek/izguba (v mio EUR) 588,1 360,8| 1.111,9| 1.532,7| 1.356,6| 1.9745| 23843
VELIKOST
Sredstva/podjetje (v tiso¢ EUR) 3.512 3.259 2.825 3.307 3.310 3.659 3.910
Stevilo zaposlenih/podjetje 29,7 24,1 20,8 23,1 21,9 22,3 22,5
OPREMLJENOST DELA S SREDSTVI
Povprecna sredstva/zaposlenega (v tiso¢ EUR) ‘ 114 | 132 ‘ 134 | 139 ‘ 149 ‘ 155 ‘ 167
GOSPODARNOST
Gospodarnost poslovanja | 1046] 1038 1,058 1059 1060] 1069] 1,069
DONOSNOST
Donosnost sredstev (v %) 2,60 1,63 5,06 5,78 4,96 6,75 7,38
Donosnost prihodkov (v %) 2,35 1,61 4,41 4,81 4,50 5,46 561
PRODUKTIVNOST
Dodana vrednost/zaposlenega (v EUR) | 32003 34205 41884] 46663] 48612| 53155 57723
STROSKI DELA
Stroski dela/zaposlenega (v EUR) 20.135 21.955 25.288| 29.124| 30.584| 32.247| 34.485
Delez stroskov dela v dodani vrednosti (v %) 62,9 64,2 60,4 62,4 62,9 60,7 59,7
FINANCIRANJE IN PLACILNA SPOSOBNOST
Delez dolga v virih sredstev (v %) 57,9 573 50,0 47,0 453 46,9 46,8
Delez kratk. obveznosti v virih sredstev (v %) 39,3 38,1 30,7 30,5 29,0 32,0 32,2
Kapitalska pokritost dolg. sredstev (v %) 76,5 78,7 92,2 100,5 106,0 109,4 112,0
Dolg. pokritost dolg. sredstev in zalog (v %) 87,3 91,6 100,2 100,5 104,5 101,4 99,8
IZVOZNA USMERJENOST

Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem
trgu (v %)

STRUKTURA SREDSTEV

Delez dolg. sredstev v sredstvih (v %) 55,0 54,2 54,3 52,7 51,5 48,6 47,5
Delez strojev in naprav ter druge opreme in
naprav v dolgorocnih sredstvih (v %)

Vir podatkov: AJPES (2023), lastni izracuni.

Opombe: ' Podatki o stevilu zaposlenih pomenijo povprecno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur v obra¢unskem obdobju in se
razlikujejo od podatkov o stevilu zaposlenih, ki jih objavlja SURS. 2 Razlika med cistim dobickom in izgubo obrac¢unskega obdobja.

62,6 64,8 69,5 71,8 72,2 72,3 71,8

30,1 304 31,0 32,2 33,0 32,3 31,6
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3 Zakljucek

Po poslab3anju pod vplivom epidemije covida-19 v letu 2020 so se rezultati poslovanja in premozenjsko-
financni polozaj predelovalnih druzb v naslednjih dveh letih izboljsali. Ob rasti dodane vrednosti in skromnejsi
okrepitvi zaposlenosti se je produktivnost predelovalnih druzb lani dvignila nad 57.000 evrov. K rasti dodane
vrednosti (in poslovnih prihodkov) so nekoliko prispevale tudi subvencije, namenjene blazenju energetske
draginje, vendar je bil njihov vpliv leta 2022 manjsi kot v letu 2020. Cetrtino subvencij so prejele druzbe iz
energetsko intenzivnih panog, v katerih je delez stroskov energije v poslovnih prihodkih najvecji. Dodana
vrednost teh druzb se je povecala bolj kot v povpre¢ju predelovalnih dejavnosti tudi brez upostevanja
subvencij, prav tako se je povecal njihov delez v ustvarjeni dodani vrednosti. Le druzbe iz kemi¢ne industrije
so med energetsko intenzivnimi dejavnostmi ustvarile nizjo dodano vrednost. Skupaj s proizvodnjo vozil in
plovil so tudi najvec prispevale k zmanjsanju deleza srednje visoko tehnolosko zahtevnih panog v ustvarjeni
dodani vrednosti predelovalnih druzb. Prav tako so druzbe obeh panog imele manjsi neto dobicek iz
poslovanja. Neto dobicek iz poslovanja predelovalnih druzb se je sicer nadalje povecal, ob tem so prvic v
opazovanem obdobju predelovalne druzbe ustvarile tudi neto dobicek iz financiranja. Druzbe iz dveh najvecjih
panog, farmacevtske in kovinske druzbe, ki so neto dobicek iz poslovanja povecale za ¢etrtino oziroma za okoli
dve petini, so skupaj ustvarile dve petini neto dobicka iz poslovanja predelovalnih druzb. Hkrati so prispevale
k izboljsanju neto rezultata iz financiranja, ki so ga vidneje izboljsale tudi druzbe iz proizvodnje Zivil, IKT
opreme, gum in drugih plasti¢nih mas, vozil in plovil ter drugih raznovrstnih predelovalnih dejavnosti. Ob

opazovanem obdobju. Delez dolga v virih sredstev je ostal podoben kot leto prej.
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Priloga:
Opredelitev kazalnikov, uporabljenih v analizi poslovanja gospodarskih druzb

KAZALNIKA VELIKOSTI

Sredstva na podjetje
001/3tevilo podijetij

Stevilo zaposlenih na podjetje
188/3tevilo podjetij

KAZALNIK OPREMLJENOSTI DELA S SREDSTVI
Povprecna* sredstva na zaposlenega
(001, +001,)/2)/188

KAZALNIK GOSPODARNOSTI
Gospodarnost poslovanja = poslovni prihodki/poslovni odhodki
(126/127)

KAZALNIKI DONOSNOSTI

Donosnost sredstev = neto Cisti dobicek (izguba) obracunskega obdobja/povprecna* sredstva
(186-187)/((001; + 001,)/2)

Donosnost prihodkov = neto Cisti dobicek (izguba) obracunskega obdobja/celotni prihodki
(186-187)/(126 + 153 + 178)

Donosnost kapitala = neto ¢isti dobicek (izguba) obrac¢unskega obdobja/povprecni* kapital
(186-187)/((056; + 0560)/2)

KAZALNIK PRODUKTIVNOSTI
Dodana vrednost na zaposlenega
(126-128-148)/188

KAZALNIKA STROSKOV DELA

Stroski dela na zaposlenega

(139/188)

Delez stroskov dela v dodani vrednosti
(139/(126-128-148))

KAZALNIKI FINANCIRANJA IN PLACILNE SPOSOBNOSTI

Delez dolga (kratkoro¢ne in dolgoroc¢ne finanéne ter poslovne obveznosti, rezervacije in pasivne
casovne razmejitve) v virih sredstev

((072 + 075 + 085 + 095)/055)

Delez kratkorocnih obveznosti (s pasivnimi casovnimi razmejitvami) v virih sredstev

((085 + 095)/055)

Kapitalska pokritost dolgoro¢nih sredstev

(056/002)

Dolgoroéna pokritost dolgorocnih sredstev in zalog

(056 + 072 + 075)/(002 + 034)
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KAZALNIK IZVOZNE USMERJENOSTI
Delez ¢istih prihodkov od prodaje na tujem trgu v celotnih ¢&istih prihodkih od prodaje
(115+118)/110

KAZALNIKA STRUKTURE SREDSTEV

Delez dolgoroc¢nih sredstev v sredstvih

(002/001)

Delez proizvajalnih strojev in naprav ter druge opreme in naprav v dolgorocnih sredstvih
((013 +014)/002)

Opombi: Stevilke v formulah pomenijo ustrezno $ifro AOP. * Pri izratunu povpreéne vrednosti sredstev in kapitala se uposteva podatek o
vrednosti sredstev/kapitala ob koncu tekocega in ob koncu preteklega leta za druzbe, ki so poslovale v tekocem letu.



