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7 TEKOCA GOSPODARSKA GIBANJA
JANUAR 2019

Rast izvozno usmerjenih dejavnostih se je proti koncu leta 2018 upocasnila, v dejavnostih, ki so pretezno usmerjene
na domacdi trg pa je ostala podobna kot v predhodnem letu. V predelovalnih dejavnostih, zlasti v proizvodnji vmesnih
dobrin, je na upocasnitev rasti vplivala predvsem nizja aktivnost v evropski avtomobilski industriji. Rast izvoza blaga
je bila ob niZji rasti tujega povpradevanja skromnejsa kot v predhodnem letu. Presezek tekocega racuna placilne
bilance pa je predvsem zaradi storitvene menjave ostal visok. Rast v dejavnostih, ki so usmerjene bolj na domaci trg
se je nadaljevala. K rasti v gradbenistvu je precej prispevala gradnja inZenirskih objektov. Tudi prodaja v trgovini se je
nadalje povecala, k temu so prispevali rast troSenja gospodinjstev in proizvodne aktivnosti dejavnosti povezanih s
trgovino na drobno ter visji izvoz, predvsem v trgovini z motornimi vozili. RazpoloZenje v gospodarstvu se je januarja
znova izboljsalo.

Razmere na trgu dela so se lani $e naprej izboljsevale, a nekoliko pocasneje kot leta 2017. Ob zmanj$evanju Stevila
brezposelnih in pomanjkanju (usposobljene) delovne sile je k rasti delovno aktivnih predvsem od sredine leta zacelo
pomembneje prispevati zaposlovanje tujcev. Rast plac v zasebnem sektorju se je v ugodnih gospodarskih razmerah
okrepila. V sektorju drzava pa so na rast pla¢ pomembno vplivali dogovori s sindikati iz preteklih let.

I Proizvodnja predelovalnih dejavnosti, november 2018

—— Desezonirani podatki

Povecevanje obsega proizvodnje v predelovalnih
—Trimese¢ne drsece sredine, desezonirano

130 dejavnostih je tudi v zadnjih mesecih leta 2018 ostalo
595 125 skromno, predvsem zaradi vpliva zunanjih
U120 dejavnikov. Ob umirjeni proizvodnji v glavnih
S 115 trgovinskih partnericah, predvsem v avtomobilski
3 . ees . . . .
@ 110 industriji, se je proizvodnja proizvodov za vmesno
S 105 porabo od sredine leta celo nekoliko znizala.
§ 100 Proizvodnja izdelkov za 3iroko porabo pa se je
8 95 predvsem v drugi polovici leta povecala. Od zacetka
L 9% leta se je povecala tudi proizvodnja investicijskih
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Vir podatkov: SURS, preracuni UMAR

# DODATNE INFORMACLJE: telefon: 01 478 10 04, 051 676 648, elektronski naslov: sonja.primozic@gov.si



¥ 1zvozin uvoz blaga, december 2018
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Vir podatkov: SURS, prera¢uni UMAR.
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¥ Plac¢ilna bilanca, november 2018

jan.18

Ob upocasnjevanju rasti v nasih najvecjih trgovinskih
partnericah se je rast izvoza v letu 2018 upocasnila, a
ostala $e razmeroma visoka (6,9 %). Zmernejsa kot
leto prej je bila tudi rast uvoza (8,3 %).

mmmm Sekundarni dohodki
= Blagovna menjava
——Tekoci ra¢un

Primarni dohodki
Storitvena menjava

Presezek tekoCega raCuna placilne bilance ostaja
visok. Presezek v storitveni bilanci se je Se povedal,

. Z-ggg predvsem v menjavi transportnih storitev in zaradi
= 4000 visjih neto prilivov od potovanj. Nadalje se znizujejo
£ 3;388 tudi stroski financiranja zunanjega dolga. NizZji pa je
> %’888 presezek v blagovni bilanci, zaradi hitrej$e rasti uvoza
= }.888 od izvoza, kar je povezano tudi s poslabsanjem
2 500 pogojev menjave. V dvanajstih mesecih do
2 508 I||- | il novembra je presezek tekocih transakcij znasal 7,2 %
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Vir: BS, preracuni UMAR.
¥ Gradbenistvo, november 2018
——Desezonirani podatki Vrednost del v gradbenistvu se je proti koncu
200 —Trimesecne drsece sredine, desezonirano lanskega leta nadalje povetala, najbolj v gradnji
3 inZzenirskih objektov, kar je povezano z javnimi
X investicijami. Aktivnost v gradnji stavb pa je po znatni
= 250 . . . . .
1S rasti v preteklih letih v drugi polovici lanskega leta
s stagnirala.
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c 00 Kazalniki pogodb, ki naj bi nakazovali prihodnjo
Qo . . SN T
E gradbeno aktivnost, so se proti koncu leta znizali.
5 150 Zaloga pogodb v gradbenistvu je bila novembra tako
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Vir podatkov SURS, prera¢uni UMAR.
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¥ Trgovina, november 2018

——Desezonirani podatki
——Trimesec¢ne drsece sredine, desezonirano
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Vir podatkov: SURS. preracuni UMAR.

¥ Kazalnik gospodarske klime, januar 2019

Rast prodaje v trgovini se je tudi proti koncu leta 2018
nadaljevala. V prvih enajstih mesecih 2018 je bil
prihodek medletno realno visji za 7,8 %, povelal se je
v velini segmentov. Na to je vplivala rast trosenja
gospodinjstev (predvsem v segmentu trajnih
dobrin), izvoza (predvsem pri motornih vozilih),
proizvodne aktivnosti panog povezanih s trgovino na
debelo (predelovalne  dejavnosti, promet,
gradbenistvo) in trgovanja z nekaterimi primarnimi
proizvodi (zemeljski plin, elektricna energija).
Medletno nizZja pa je bila prodaja Zivil, pija¢ in
tobacnih izdelkov ter obladil in obutve.

Razlika med pozitivnimi in negativnimi
odgovori, v %

—— Kazalnik gospodarske klime, desezonirano

——Kazalnik zaupanja v predelovalnih dejavnostih, desezonirano
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Vir podatkov: SURS.

¥ Trg dela, november - december 2018

Razpolozenje v gospodarstvu se od zacetka zadnjega
Cetrtletja lani ponovno izboljSuje. K temu prispevata
predvsem krepitev zaupanja potrosnikov ter podjetij
predelovalnih dejavnosti, v ostalih dejavnostih pa se
zaupanje od sredine lanskega leta ni bistveno
spremenilo.

——Stevilo delovno aktivnih, brez kmetov (leva os)
— Stevilo registriranih brezposelnih (desna os)
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Vir: SURS, preracuni UMAR.

Tudi ob koncu leta 2018 se je nadaljevala razmeroma
hitra rast Stevila delovno aktivnih, ki jo je, ob
pomanjkanju delavcev, poganjalo vedno vedje
zaposlovanje tujih drzavljanov. Stevilo registriranih
brezposelnih se je nadalje zmanjsevalo, a pocasneje
kot predhodna leta ob Ze nizki ravni brezposelnosti.

# DODATNE INFORMACLJE: telefon: 01 478 10 04, 051 676 648, elektronski naslov: sonja.primozic@gov.si



¥ Pla¢e, november 2018

—— Zasebni sektor Javni sektor Sektor drzava Rast plac je bila v prvih enajstih mesecih 2018 vija
20 kot v enakem obdobju predhodnega leta. To velja
2 predvsem za zasebni sektor, kjer na visjo rast vplivajo
ge)
g 15 relativno nizka brezposelnost, postopna rast
3 produktivnostiin dobri poslovni rezultati podjetij, kar
% 10 | se je pokazalo tudi v novembrskih izrednih izplacilih.
é /d V javnem sektorju so na nekoliko visjo rast vplivale
fiz s predvsem javne druzbe. V sektorju drzava pa se je
8 m f‘/{)( rast v zadnjih mesecih upocasnila zaradi postopnega
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Vir podatkov: SURS, preracuni UMAR.

¥ Cene industrijskih proizvodov slovenskih proizvajalcev, december 2018

——Domacitrg ——Tujitrg Medletna rast cen industrijskih  proizvodov
10 slovenskih  proizvajalcev se je lani nekoliko
8 upocasnila na domacem in tujih trgih. K temu je

najvec prispevala nizja rast cen surovin, znizala pa se
je tudi rast cen blaga za 3Siroko potrosnjo. Cene
energentov pa so se v preteklem letu pricele
izraziteje krepiti, zvisala se je tudi rast cen proizvodov
za investicije.

Medletna rast cen industrijskih proizvodov
domacih proizvajalcev, v %
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Vir podatkov: SURS.
¥ Cene, januar 2019
——Slovenija Evrsko obmotje Cene Zivljenjskih potrebscin so januarja sezonsko
4 upadle. Medletno je bila rast nizja kot v enakem
mesecu lani, predvsem zaradi nizjih cen motornih
3 goriv in avtomobilov ter hrane in pijace. Prispevek
g cen storitev k inflaciji pa se je ob ugodnih
% 2 gospodarskih razmerah v zadnjem letu okrepil in
< pripeval glavnino celotnega povisanja (predvsem
© : cene oskrbe z energijo ter cene gostinskih,
2 namestitvenih in nekaterih prostocasnih storitev).
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Vir podatkov: SURS, Eurostat.

# DODATNE INFORMACLJE: telefon: 01 478 10 04, 051 676 648, elektronski naslov: sonja.primozic@gov.si



¥ Donosnost obveznice, januar 2019

70 Razmere na trgu obveznic so bile januarja stabilne.
8 60 Donosnost do dospetja slovenske evrske obveznice
S g je ostala podobna kot konec preteklega leta, razmik
=Y v . . . v
85 s0 do nemske obveznice pa se je nekoliko povecal (na
3% 84b.t.).
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Vir podatkov: Eurostat, Bloombera.
I Menjalni te¢aj USD za EUR, januar 2019
16 Vrednost evra v primerjavi zameriskim dolarjem se je
januarja nekoliko okrepila, medletno pa je ostala
1,5 nizja (za 6,4 %).
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Vir podatkov: ECB.
¥ 3-meseéni EURIBOR, januar 2019
3,00 3-meseclni EURIBOR ostaja negativen.
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Vir podatkov: www.euribor.org, preracun UMAR.
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Izbrani makroekonomski kazalci za Slovenijo patinoliave Enota Beterenholobdob]
) Zadnja | Naslednja 2017Q2| 2017Q3 2017Q4| 2018Q1 2018Q2| 2018Q3
4
BDP, realno 30.11.2018 | 28.02.2019 | % (Q/Q-1) 1,4 1,0 2,0 0,6 0,9 13
30.11.2018 | 28.02.2019 | % (Q/Q-4) 4,2 4,2 6,3 4,7 4,0 48
4 _ R R
Zasebna potrosnja, realno 30.11.2018 | 28.02.2019 | % (Q/Q-1) 1,2 1,3 1,4 0,2 0,6 0,3
30.11.2018 | 28.02.2019 | % (Q/Q-4) 1,0 1,6 3,2 3,7 1,5 0,0
. s 30.11.2018 | 28.02.2019 | % (Q/Q-1)* -0,1 0,1 0,9 0,2 3,6 -2,2
Potrosnja drzave, realno
) 30.11.2018 | 28.02.2019 | % (Q/Q-4) 0,1 -0,2 13 1,2 4,9 2,5
4 R R
Bruto investicije, realno 30.11.2018 | 28.02.2019 | % (Q/Q-1) 5,5 1,9 6,9 4,2 1,4 3,6
30.11.2018 | 28.02.2019 | % (Q/Q-4) 14,8 7.7 15,3 16,4 7.2 13,4
4 R
Izvoz proizvodov in storitev, realno 30.11.2018 | 28.02.2019 | % (Q/Q-1) 3.9 26 27 1.0 21 49
30.11.2018 | 28.02.2019 | % (Q/Q-4) 8,3 12,1 12,7 84 9,1 5,7
4 R
Uvoz proizvodov in storitev, realno 30.11.2018 | 28.02.2019 | 9% (Q/Q-1) 47 2.2 33 26 1.8 35
30.11.2018 | 28.02.2019 | % (Q/Q-4) 8,1 10,9 11,8 10,6 9,2 4,3
2018m8| 2018 m9 2018 m 10 2018 m 11 2018 m 12| 2019m1
Trgovinska bilanca’ 14.01.2019 | 13.02.2019 | mio EUR 76,8 104,0 134 90,3 : :
Tekoiracun' 14.01.2019 | 13.02.2019 | mio EUR 279,6 352,1 279,0 2524 :
5 - -
lzvoz blaga, realno? 07.02.2019 | 11.03.2019 | % (M/M-1) 0,0 3,7 45 1,7 2,7
07.02.2019 | 11.03.2019 | % (M/M-12) 52 -33 86 83 03
5 - -
Uvoz blaga, realno? 07.02.2019 | 11.03.2019 | % (M/M-1) 3,9 3,2 4,0 2,8 2,0
07.02.2019 | 11.03.2019 | % (M/M-12) 0,3 4,1 14,4 58 4,2
2018 m8| 2018 m9 2018 m10 2018 m 11, 2018 m 12| 2019m 1
.. 06.02.2019 | 28.02.2019 | % (M/M-1) 0,1 0,4 0,3 0,1 -0,6 -1,1
Inflacija (CPI1)
06.02.2019 | 28.02.2019 | % (M/M-12) 1,8 2,0 2,2 2,0 1,4 1,1
2018m8 2018m9 2018 m 10 2018 m 11 2018 m 12| 2019m1
. . 15.01.2019 | 15.02.2019 | % (M/M-1) 1,1 -2,2 2,7 8,1 : :
Bruto pla¢a na zaposlenega, nominalno
15.01.2019 | 15.02.2019 | % (M/M-12) 3,5 1,8 34 3,2
- zasebni sektor 15.01.2019 | 15.02.2019 | % (M/M-1) 2,0 -2,8 3,5 11,2
15.01.2019 | 15.02.2019 | % (M/M-12) 4,1 2,9 4,7 4,2
N 15.01.2019 | 15.02.2019 | % (M/M-1) -0,3 -11 1.4 2,8
- javni sektor
15.01.2019 | 15.02.2019 | % (M/M-12) 3,0 0,7 1,9 1,7
N 15.01.2019 | 15.02.2019 | % (M/M-1) -0,8 0,6 -0,5 0,7
- od tega sektor drzava
15.01.2019 | 15.02.2019 | % (M/M-12) 31 0,4 0,4 1,0
2018 m8| 2018 m9 2018 m10 2018 m 11, 2018 m 12| 2019m 1
4 o .
Delovno aktivni 16.01.2019 | 18.02.2019 | % (M/M-1) 0,2 03 0.3 03
16.01.2019 | 18.02.2019 |% (M/M-12) 3,0 3,0 3,0 2,9 : :
- 05.02.2019 | 05.03.2019 | % (M/M-1)* -0,2 -0,7 -0,3 -0,6 -0,9 0,1
Registrirane brezposelne osebe
9 P 05.02.2019 | 05.03.2019 | % (M/M-12) 94 8,9 8,1 7,7 7,7 58
Stopnja registrirane brezposelnosti 16.01.2019 | 18.02.2019 % 8,0 7.8 7.9 7,9 : :
2017Q2| 2017Q3 2017Q4| 2018Q1 2018Q2| 2018Q3
29.11.2018 | 28.02.2019 | % (Q/Q-1)° 0,2 1.3 1,0 0,6 0,2 0,0
Y4 I t, ADS
aposienos 29.11.2018 | 28.02.2019 | % (Q/Q-4) 3,9 5,5 5,2 3,1 3,0 17
Stopnja anketne brezposelnosti, ADS 29.11.2018 | 28.02.2019 % 6,4 6,3 58 59 52 50
2018m8| 2018 m9 2018 m 10 2018 m 11 2018 m 12| 2019m1
o ) N K .
Cene industrijskih proizvodov, domaci trg 21.01.2019 | 21022019 | % (M/M-1) 0.2 0.2 0.2 0.0 00 .
21.01.2019 | 21.02.2019 | % (M/M-12) 2,3 2,0 1,7 14 1,2
5 R B
Proizvodnja predelovalnih dejavnosti, realno® 10.01.2019 | 11.02.2019 | % (M/M-1) 14 21 24 0.0
10.01.2019 | 11.02.2019 | % (M/M-12) 6,2 -2,3 7.7 3,0
- . 15.01.2019 | 15.02.2019 | 9% (M/M-1)° 3,2 -0,3 2,3 4,4
Gradbenistvo, realna vrednost opravljenih del
praviy 15.01.2019 | 15.02.2019 | % (M/M-12) 34,0 27,0 184 189
Prihodek v trqovini, realno 31.01.2019 | 28.02.2019 | % (M/M-1)* 0,6 0,5 2,3 0,2
9 ! 31.01.2019 | 28.02.2019 | % (M/M-12) 7.6 6,5 15,9 9,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Pri jkljaj/presezek sektorja drzava (ESA 2010) 28.09.2018 | 30.03.2018 % BDP -4,0 -14,7 -5,5 -2,8 -1,9 0,1
Konsolidirani bruto dolg drzave (ESA 2010) 28.09.2018 | 30.03.2018 | % BDP 53,8 704 80,4 82,6 78,7 74,1
2018 m8| 2018 m9 2018 m 10 2018 m 11, 2018 m 12| 2019m 1
Kazalnik gospodarske klime®, desezonirano 25.01.2019 | 22.02.2019 %" 10,5 8,1 11,6 10,0 11,0 12,4
2018m8 2018m9 2018 m10 2018 m 11 2018 m 12| 2019m1
EURIBOR, 3-mesecni zatetek meseca* % -0,319 -0,319 -0,318 -0,316 -0,312 -0,308
Donosnost dolgoroénih drzavnih obveznic zacetek meseca % 0,96 1,04 1,15 1,13 1,07 1,06
Menjalni tecaj USD za EUR zaletek meseca usb 1,1549 1,1659 1,1484 1,1367 1,1384 1,1416
Vir podatkov: SURS, BS, ECB, EUROSTAT, EURIBOR.org, prera¢uni UMAR.
Opombe: 'Placi ilanéna statistika BS. ’Zunanj govinskastatistikaSURS.’Predhodni podatki.‘Desezonirano-SURS.sDesezonirano-UMAR.SRazlikamedpozitivnimiinnegativnimiodgovori,v%.

*Izraun UMAR.

Za primerjavoz EU in EMU gl.: http://ec.europa.eu/eurostat/web/euro-indicators/peeis

# DODATNE INFORMACLJE: telefon: 01 478 10 04, 051 676 648, elektronski naslov: sonja.primozic@gov.si



